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研究与探索

穿透式监管作为强化风险识别与

监管效能的重要手段，已在金融监管

领域展现出显著成效，其核心在于穿

透复杂交易结构与表面形式，直达业

务实质与风险本源。当前，商业模式

与盈利模式的创新迭代显著加速，企

业投资行为呈现多层嵌套特征，经营

行为结构日益复杂化。部分舞弊乃至

非法行为常被精心设计，披上“合法”

外衣，形成厚重的信息“迷雾”（阎秉

钊，2025）。这不仅加剧了企业的系统

性风险，更对传统审计理论与实务提

出了严峻挑战。传统审计方法在面对

此类高度复杂化、隐蔽化且有技术“赋

能”的风险时，其反应滞后性、覆盖

局限性与分析深度不足等问题日益凸

显。在此背景下，亟需将穿透式监管

思维与数据链融合技术深度结合，推

动审计理念与响应机制的深刻变革与

创新。本文聚焦新零售行业，其业态

融合线上线下的复杂场景、高频交互

的海量数据，财务舞弊隐蔽性强、技

术依赖度高，为研究穿透式监管与审

计协同创新提供了新方向。

一、新零售业务舞弊特征

随着数字技术的深度渗透与消费

需求的迭代升级，新零售行业正经历

前所未有的变革。根据国家统计局和

艾瑞咨询数据，2025 年中国新零售市

场规模预计达 31.5 万亿元，较 2020 年

增长 147%，年均复合增长率达 18.3%。

其中，即时零售作为核心增长极，2025

年市场规模预计突破 1.5 万亿元，到

2030 年有望达到 2 万亿～ 3.6 万亿元，

年均增速超 25%。

尽 管 行 业 高 速 发 展，但 财 务 舞

弊风险日益凸显。新零售企业因业务

场景多元、数据交互频繁，内部控制

缺陷、业绩压力及技术漏洞等问题频

发，导致财务舞弊呈现隐蔽化、系统

化趋势。以瑞幸咖啡公司财务舞弊为

例，根据财政部对瑞幸咖啡公司境内

运营主体会计信息质量检查情况，自

2019 年 4 月起至 2019 年年末，瑞幸咖

啡公司通过虚构商品券业务增加交易

额 22.46 亿元，虚增收入 21.19 亿元（占

对外披露收入 51.5 亿元的 41.16%），虚

增成本费用 12.11 亿元，虚增利润 9.08

亿元。结合各部门及第三方机构调查

情况，分析其舞弊手段，主要包括 ：

交易造假，通过“跳单”虚增订单量，

2019 年第三季度门店日均销量被夸大

69%，客单价虚增 12.3% ；关联方配合，

基于数据链融合的穿透式监管与基于数据链融合的穿透式监管与
审计协同创新研究审计协同创新研究
——以新零售业务财务舞弊治理为例

余天奕■

作者简介：余天奕，北京物资学院会计学院。

摘  要：面对数字时代背景下企业财务舞弊日益隐蔽化、复杂化的挑战，本文聚焦新零售行业，通过构建“数字特
征—行为逻辑—实体约束”三维穿透模型，融合智能时序建模、贝叶斯网络推理与多源传感器数据，实现订单时序监

测、支付—履约链验证与销量真实性核验，并通过技术赋能、制度优化与能力升级，显著提升审计的精准性与时效性，

从而构建全链条风险防御体系。

关键词：穿透式监管 ；数据链融合 ；智能审计 ；财务舞弊 ；三维穿透式监管模型

中图分类号：F275  文献标志码：A  文章编号：1003-286X（2025）21-0035-03

中
国
财
政
杂
志
社



Finance & Accounting

财务与会计·2025 2136

与供应商虚构采购合同，通过资金循

环形成虚假收入闭环 ；技术滥用，利

用大数据算法伪造用户行为数据，掩

盖真实经营状况。新零售企业的数字

化特征加剧了舞弊的复杂性，部分企

业通过“伪区块链”技术伪造不可篡

改的交易记录，智能合约被用于自动

触发虚假收入确认，审计人员难以穿

透式核查。此外，线上线下多渠道数

据分散导致监管部门难以实时获取全

量信息，而企业内部治理层与管理层

的利益博弈进一步放大了风险。

二、基于数据链融合的三维

穿透式监管模型构建研究

新零售业务中，“跳单”问题本质

是时间序列异常，支付履约时差是业

务逻辑异常，而库存消耗比异常反映

物理世界与数字世界的背离。对此，

通过深度融合线上交易数据流、线下

业务行为时序链与实体供应链物理证

据，可以构建一个相互印证、动态联

动的立体化风险识别网络，即搭建“数

字特征—行为逻辑—实体约束”三维

穿透式监管模型。这三个维度并非孤

立运作，而是通过数据链的有机融合，

实现对财务数据、业务流程与内部控

制的穿透式监管，并对三个维度的异

常信号进行交叉验证，显著提升风险

识别的精准度与时效性。

（一）数字特征穿透

传统审计依赖静态规则与人工抽

样，效率低下、覆盖不足，在面对通过

虚增收入与广告费用并转移至门店虚

增利润等舞弊行为时，难以通过单一

维度数据关联发现异常，面对如瑞幸

咖啡式“15 分钟订单暴涨”等动态异

常模式时，无法捕捉动态行为，识别

突发风险。财务数据维度的穿透监管

聚焦于交易数据的数字连续性本质，

新零售业务高频交易产生的海量订单

ID 序列蕴含丰富的时序规律，其随机

性（熵值）是识别“跳单”“短期暴涨”

等虚增行为的核心敏感指标。

笔者构建了一套融合动态熵值计

算与智能时序建模的实时预警机制。

首先，通过实时计算订单序列的离散

熵值，量化交易流的随机性程度。其

次，根据多组前期正常经营数据，可

以设定科学阈值以捕捉非随机性波

动，精确锁定其中的人为异常规律因

素。最后，依托深度学习驱动的时序

风险预警模型，对预处理后的秒级订

单流数据进行深度分析，将离散熵指

标转化为动态风险评分，并实时展示

于审计仪表盘，实现从被动抽样到主

动防御的转变。在将该预警机制应用

到瑞幸咖啡公司财务舞弊案例中，其

识别的销量跳变异常与第三方调查实

测的虚增率高度吻合，更能在广告费

用异常与销量跳变并发时输出综合风

险值，精准发现虚增广告费转移利润

的舞弊手法。

（二）行为逻辑穿透

传统审计依赖人工核验单据，难

以实时捕捉动态舞弊行为。新零售交

易的本质是“支付——履约——交付”

的价值交换闭环，支付与履约的时序

关系构成这一闭环的物理基础，业务

流程维度的穿透监管聚焦于交易行为

的时序合理性，故可设支付时间为 t0、

取餐码生成时间为 t1、制作完成时间

为 t2、配送完成时间为 t3。正常交易中，

严格的因果时序链（t0<t1<t2<t3 且 t3−

t0 < Tmax）是业务逻辑自洽的必要条件，

任 何 环 节 时 序 断 裂（ i<j，ti>tj 或 t3−

t0>Tmax）都意味交易闭环被破坏。 

为量化时序断裂的舞弊风险，笔

者构建了基于流式贝叶斯网络的实时

逻辑验证模型。该模型以严谨的业务

规则为基础，定义关键风险节点，并

创新性引入递归更新机制。模型实时

接收支付、订单、物流系统的精确时

间戳证据流（Δt），通过贝叶斯分层推

理与动态概率更新，持续计算并输出

订单虚假的综合风险概率。该方法赋

予模型时序记忆与自适应能力，能有

效跟踪舞弊模式的演变。在代入瑞幸

咖啡公司案例的模拟应用中，该模型

对存在时序断裂订单的综合风险概率

与实测虚假订单比例高度一致，可直

接锁定伪造履约行为，并实现秒级响

应，相比需人工核查数万张收据的传

统方法，该模型效率显著提升。

（三）实体约束穿透

内部控制维度的穿透监管聚焦于

线上交易数据与线下实体流动的匹配

关系，旨在破解数字造假与实体约束

背离的难题。供应链协同视角下，订

单满足率与库存消耗比是验证销量真

实性的核心指标，二者通过揭示线上

销量与实体库存流动的匹配关系，可

有效识别“虚增销量但无实际库存消

耗”的舞弊行为。订单满足率 = 实际完

成配送的订单数 / 总订单数 ×100%，

正常业务需维持在 95% 以上的合理范

围，若虚增销量则可能出现异常升高

（如超过 100%）或无序波动 ；库存消耗

比=销售出库量/同期库存量×100%，

受物理约束需满足≤ 100%，若企业

虚增销量则可能出现“销售出库量 >

库存量”（消耗比 >100%）的矛盾。

通过整合物联网、订单系统、物

流系统等多源实时数据，笔者构建动

态库存追踪与贝叶斯网络推理相结合

的验证体系。一方面，借助物联网传感

器（如射频识别、智能货架）实时采集

库存数据，与订单系统、物流系统联动

分析，当订单系统显示销量激增但库

存系统无对应出库记录，或线上销量

研究与探索

中
国
财
政
杂
志
社



Finance & Accounting

2025 21·财务与会计 37

高但线下库存积压时，触发预警 ；另

一方面，构建以订单满足率、库存消耗

比、采购量为节点的贝叶斯网络，输入

层指标异常时可推理销量真实性概率，

如当订单满足率 >100% 且库存消耗

比 >100% 时，基于瑞幸咖啡公司数据

训练的模型显示销量虚假概率达 0.92。

实践中，供应链协同舞弊主要表

现为两种典型场景 ：一是虚增销量但

无库存消耗，通过后台篡改订单完成

状态虚构“已配送”记录但实际未出

库，可通过核查物流单号真实性、对

比订单完成时间与仓库出库时间戳

识别。二是跨渠道库存数据篡改，企

业隔离线上线下库存数据以掩盖线上

虚增，可通过开发“渠道数据耦合器

（CDC）”同步线上线下库存数据，若

线上销量增长率与线下库存消耗增长

率差异超过 30%，则判定为异常。

在瑞幸咖啡公司案例模拟中，该

体系成功揭示 2019 年虚高咖啡销量与

有限库存消耗高度不匹配的事实，且

发现大量“订单完成早于出库”记录，

线上销量增长率与线下消耗增长率显

著背离，模型输出结果可为销量真实

性审计提供坚实的技术支撑。

三、穿透式监管与审计协同

创新

新零售行业的穿透式监管与审计

协同主要通过全流程监管与专业监督

相结合，审计应对要从“事后核查”转

向“实时防控”，通过技术赋能、制度

优化与能力升级实现与穿透式监管的

协同，从而构建全链条风险防御体系。

（一）审前阶段实现数智赋能

审前阶段要有效实现数智赋能，

技术层面，可通过三维穿透式监管模

型构建动态风险熔断机制，根据智能

时序建模实时监测订单离散熵值，自

动识别“跳单”异常 ；通过贝叶斯网络

解析支付—履约时差，精准定位超 20

分钟的逻辑断裂点 ；依托物联网传感

器锚定库存消耗比，对异常的物理矛

盾实时告警。制度层面，可搭建由监

管部门、核心企业、供应商、物流商、

支付平台等授权节点组成的，基于许

可型分布式账本技术构建的协同治理

基础设施——联盟链智能审计网络，

通过预置共识算法实现审计数据的多

方实时同步与交叉验证，构建去中心

化交叉验证体系。能力层面，可通过

三维穿透式监管模型，强化审计人员

预判熵值跃迁、概率升阶等异常模式

的能力，有效提升审计人员响应效能。

从而构建主动预警、智能预判、精准

制导的预防性审计机制，破解传统审

计在响应滞后性、覆盖碎片化、证据

单维性上的局限，实现风险线索秒级

感知、交叉验证、根源阻断，显著降低

人工核查成本，提升舞弊防控效能。

（二）审中阶段强化实地穿透

审中阶段主要强化实地穿透审

计，技术层面，可依托智能合约实现

资金流动态熔断并触发人工核查。制

度层面，可创新打造双轨制衡机制，

针对股权集中导致的财务数据垄断，

建立关键事项分权制衡规则，赋予独

立董事对关联交易、数据篡改等高风

险事项的否决权，可成功阻断跨期造

假 ；构建跨域数据共享枢纽，打通税

务、证监部门与第三方支付平台数据

孤岛，使异常核查周期显著压缩。能

力层面，要求复合型审计团队实地验

证库存消耗比物理矛盾，结合分布式

账本记录的资金轨迹精准定位舞弊节

点，可有效提升虚增订单定位效率。

构建动态锁定、实时熔断、精准

制衡的干预机制，可破解舞弊资金链

的路径隐匿性、传导瞬时性、证据灭

失性难题，实现风险传导脉络秒级冻

结、权责阻断、根源阻断，最大限度压

缩舞弊操作窗口，保障资产安全。

（三）审后阶段加强生态治理

穿透式监管与审计协同应贯穿风

险演进全过程，逐步形成递进式风险

防御体系。因此，要加强监管生态治

理。制度层面，推动证监会将分渠道

库存消耗比等关键指标纳入强制披露

条款 ；能力层面，构建面向穿透式审

计的复合型人才能力认证框架，通过

体系化考核认证，使审计人员掌握动

态风险建模（时序）、行为逻辑验证（概

率）、数据真实性锚定（区块链）技能 ；

技术层面，实现区块链技术赋能监管

体系的规模化升级与效能跃迁，建立

由监管部门、企业、第三方机构等授

权节点组成的分布式账本系统——联

盟链网络，各节点通过共识机制同步

交易数据，确保审计信息的不可篡改

性与多方实时共享，提升数据共享效

率，从而构建根源治理、长效防御、生

态协同的可持续监管体系，破解传统

审计在追责滞后性、治理碎片化、模

式不可复制性上的问题。
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