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摘要：随着《企业数据资源相关会计处理暂行规定》的正式实施，数据资源的确认、计量和披露对传统

财务报表分析思路提出了挑战。本文分析了数据资源入表后的资产价值实现方式，并以合并财务报表为基

础，基于企业战略与资产质量、利润与竞争力、财务持续性和风险等方面，对企业数据资源入表的财务报表

分析问题进行了理论阐释。通过对已经披露数据资源相关信息的上市企业进行案例剖析，揭示了企业数据

资源的会计信息与数字化转型战略之间的逻辑联结。本文的研究结论可以为报表使用者（如企业管理者、投

资者、债权人、监管机构）提供方法论参考，同时推动相关理论研究的不断深化。
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  ① 2022年 12月，《中共中央 国务院关于构建数据基础制度更好发挥数据要素作用的意见》（简称“数据二十条”）对外发布，

从数据产权、流通交易、收益分配、安全治理等方面构建数据基础制度，提出 20条政策举措。

一、引言：数据资源入表的“热”与“冷”

财政部发布的《企业数据资源相关会计处理暂行规定》于 2024年 1月 1日正式施行，为数据资源作为资产正式

“入表”提供了制度依据。国家数据局联合多部门发布《“数据要素×”三年行动计划（2024—2026年）》，推动数据要

素在多个重点行业的深度融合与创新应用。北京、上海、深圳等地密集出台配套政策，凸显地方政策支撑场景落地。

会计学术界对数据资源的入表问题进行了大量的研讨，涉及到数据资源入表与资产概念的协调、数据资源入表的会

计处理以及数据资源交易等方面的理论与方法等问题（许宪春等，2022 ；陈志斌和杨靖，2025）。相关制度建设完善

和广泛的研讨，为规范企业数据资源相关会计处理奠定了基础。

与此同时，与数据资源相关的企业交易越来越活跃。截至2025年 7月，全国范围内挂牌或正式运营的数据交易

机构已超过 50家，总交易规模从 2015年的“亿元级”增长至 2024年的“千亿级”。其中，北京国际大数据交易所截

至2025年6月累计数据交易规模达2 250TB，近三年年均增长率超200%，业务覆盖20多个关键行业领域。同时，上

海、深圳、广州、贵阳数据交易所累计数据交易规模也都达到了数十亿元。从“数据二十条”①的顶层设计，到各地

数据交易所建立的标准化操作程序，一个规模日益增长、模式日益规范可信的数据要素流通体系正在形成。

但是，上市公司对企业数据资源入表的处理却表现出超乎预料的“冷”。根据巨潮资讯网，截至 2025年8月底公
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布的 2025年半年度财务报告数据显示，在A股上市的 5 000多家公司中，仅有 110家上市公司进行了数据资源的入

表处理或表外信息披露。在金额的规模上，上述公司加在一起的数据资源规模仅约26.5亿元。相关信息如表1所示。

表1  数据资源规模较大企业概况（按披露规模排序）

公司简称 2025 年半年度合并资产中数据资源规模 2025 年半年度合并资产总额

中国移动
计入无形资产的数据资源为 4.54 亿元，计入开发支出的数据资源为 3.20 亿元，
数据资源合计为 7.74 亿元

20 924.44 亿元

中国联通
计入无形资产的数据资源为 2.29 亿元，计入开发支出的数据资源为 1.66 亿元，
数据资源合计为 3.95 亿元

6 654.67 亿元

中国电信
计入无形资产的数据资源为 1.89 亿元，计入开发支出的数据资源为 2.44 亿元，
数据资源合计为 4.33 亿元

8 872.24 亿元

科大讯飞 计入无形资产的数据资源为 1.15 亿元，数据资源合计为 1.15 亿元 429.30 亿元

合合信息 计入无形资产的数据资源为 6 490 万元，数据资源合计为 6 490 万元 34.86 亿元

航天宏图 计入无形资产的数据资源为 5 987 万元，数据资源合计为 5 987 万元 45.7 亿元

每日互动 计入无形资产的数据资源为 5 829 万元，数据资源合计为 5 829 万元 17.5 亿元

卓创资讯 计入无形资产的数据资源为 4 297 万元，数据资源合计为 4 297 万元 9.84 亿元

海天瑞声 计入存货的数据资源为 1 391.39 万元，数据资源合计为 1 391.39 万元 8.17 亿元

蓝色光标 计入存货的数据资源为 759.79 万元，数据资源合计为 759.79 万元 233.45 亿元

资料来源 ：根据各相关企业 2025 年半年度财务报告整理。

从表 1可见，即使上述披露数据资源规模较大的企业，也存在数据资源的规模绝对额偏小、数据资源规模占资

产总额比例更小的情况。实际上，就笔者与上市公司以及从事上市公司年度报告审计的注册会计师的接触过程中，

明显感觉到相当多上市公司及审计机构对数据资源入表持非常谨慎的态度。在此背景下，本文探讨数据资源的资产

价值实现方式，以及入表对财务报表分析产生的影响。企业可据此对自身商业模式、数据资源规模与质量等情况进

行研判，审慎评估入表的必要性与时机，比如是否以及能否将其作为一项提升企业竞争力的战略决策。同时，本文

为会计准则完善、企业数据资源入表实践以及报表使用者分析方法升级提供理论支撑和实践参考。

二、数据资源入表：资产价值实现方式再思考

作为会计学最基础的概念之一，人们对资产内涵的认知主要集中在“未来经济利益的流入”上。这就是说，一

项资源能否作为资产入账、入表，取决于特定的会计主体能否在对其运用的过程中获得可以预计的未来经济利益流

入。而“未来经济利益的流入”的具体形式，则主要表现为增加未来现金或现金等价物的流入或减少未来现金或现

金等价物的流出。

为聚焦本文主题，本文探讨的企业仅包括以经营资产推动营业收入、获取营业利润以及经营活动现金流量净

额的经营主导型企业，不涉及投资主导型企业。从数据资源可以展示其价值的场景来看，能够入账的数据资源所

发挥作用的场景比传统资产要广泛得多。作为一项经营资产，除了传统资产所具备的提升企业经营资产盈利能力

等价值实现方式外，数据资源还具有改善企业科技形象、增强企业债务融资能力以及提升股东权益价值等价值实

现方式。

（一）对改善企业科技形象的贡献

支撑企业科技形象的因素很多，既可以从资产方面来考察，也可以从业务和费用方面来考察。在资产方面，在

数据资源入表以前，企业无形资产规模及具体构成、企业固定资产规模及技术装备水平、企业开发支出规模及持续

性等都能够反映企业强化科技属性的战略定位和实际举措。在业务方面，上述资产方面投入最终反映到企业产品科

技含量、业务规模、产品市场地位等的提升或改善上。在费用方面，除了研发费用规模、结构及产品毛利率等信息

与企业科技形象高度关联外，企业在营销活动中对其产品形象的描述也对企业的科技形象展示具有重要意义。例

如，格力电器就曾经出现过“格力掌握核心科技”的科技属性极强的广告语，以突出其产品的科技属性。

中
国
财
政
杂
志
社



52 53

作为资产入账、入表后，数据资源不仅能增加企业资产的规模，而且能够在相当程度上改善企业的科技形象。

对投资者而言，报表中列示“数据资源”是一个强烈的信号，表明公司是一家将数据作为重要战略资产的数字化企

业。因此，数据资源入表远不只是财务报表的简单调整，而是标志着企业正式将数据从“业务副产品”确立为“战略

资产”，驱动其从内在运营到外部市场竞争力的全面升级。这有助于投资者更清晰地评估公司的未来盈利潜力和核

心竞争力，从而可能获得更高的估值溢价。

以物流快递行业为例，传统物流快递业务高度依赖转运中心、运输车辆、飞机、仓库等巨额固定资产的投入来

构建市场壁垒和提高竞争力。然而，现代物流企业已逐渐转变为数字驱动产业变革、数据要素驱动价值创造的发展

战略，数据资源在提升企业盈利能力和市场竞争力方面发挥的作用越来越大（汪旭辉和段怡杰，2024）。

韵达股份和圆通速递是该行业两家数据资源入表的企业，本文基于Wind数据库采用事件研究法，围绕两家企

业数据资源首次入表事件考察资本市场的短期反应。设定以事件日前120个交易日为估计窗口、以事件日前后各10

个交易日为事件窗口 [-10，+10]，选取同属快递物流行业的其他上市公司构成对照组，用行业基准校正个股正常收

益，并在上述窗口内分别计算单日异常收益（AR）及累计异常收益（CAR）。结果显示，两家公司的数据资源入表信

息披露在全窗口内相对同行呈现出持续而显著的正向超额收益，表明市场对该事件反应积极（篇幅有限，相关数据

未具体列示）。

上述两家企业的数据资源金额占总资产规模并不高，但入表显著增强了企业的科技属性，体现了企业价值创造

的创新探索，从而提升了市场对企业的积极反应（张俊瑞等，2024）。实际上，具体资产或费用对企业科技形象的贡

献不是按照特定项目资产账面价值的量来确定的，而是各种资源要素系统整合在一起来决定的。在较为保守甚至近

乎严苛的会计实务处理的条件下，这些企业的数据资源仍然能够“艰难”入表、实现资产结构中数据资源要素从“0”

到“1”的实质性突破，企业的新质生产力特质才得以彰显或强化。

（二）对增强企业债务融资能力的贡献

数据要素赋能的企业，在同等企业治理能力、管理水平和市场竞争条件下，可能拥有更广阔的市场、更强的盈

利能力和更可预期、持续稳定发展的财务前景，因而其债务融资能力将会由于数据资源入表而增强（张新民和金瑛，

2022）。

数据资源入表后，成为了表内可辨认的资产，为企业提供了新的融资抵押品。银行和金融机构可以据此开发新

的信贷产品，企业也可以通过数据资产进行投资、并购、证券化等资本运作。入表后的数据资产权属清晰，交易成

本降低，作为合格抵押物将帮助企业拓宽融资渠道。债务融资能力的提升，虽不会直接为企业创造价值，但企业因

获得所需的债务融资资源而增强了其资产的实力。因数据资源而提升企业的融资能力，是企业数据资源价值实现的

另一种方式。

（三）对提升企业股东权益价值的贡献

股东权益价值是衡量企业长期竞争力的核心指标，提升企业股东权益价值是企业管理及财务管理的重要目标

之一。首先，高质量的数据资源能够有效改善企业经营资产的盈利能力，进而提高企业的营业收入与核心利润②，

为创造股东权益价值作出贡献。从当前财务报表对数据资源的展示情况看，数据资源尚不是一个财务报表的独立项

目，需在存货、无形资产和开发支出等项目下单独列示。无论入账的数据资源归于哪个项目，其实质都归属于企业

的经营资产。其中，归属于无形资产或开发支出的数据资源，其对企业经营资产盈利能力的贡献一般会类似于企业

的非流动资产——需要与其他经营资产进行系统整合才能对企业的营业收入与核心利润作出贡献 ；归属于存货的

②核心利润是企业经营活动为企业带来的税前利润，其计算公式为 ：核心利润 = 营业收入﹣营业成本﹣税金及附加﹣
销售费用﹣管理费用﹣研发费用﹣利息费用。
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数据资源，其对企业经营资产盈利能力的贡献一般类似于存货销售——这类数据资源将随着销售活动的完成直接

增加企业的营业收入及毛利，从而增加企业的营业利润（李诗等，2025）。与一般存货一样，即使是内容和性质完全

一样的存货型数据资源，在不同企业中，由于各种因素的影响，其贡献营业收入及核心利润的能力也可能会出现显

著差异——不同企业经营活动的能力和质量可能是显著不同的。

其次，清晰、可量化的数据资产不仅能够成为并购交易中的高价值定价标的，为现有股东创造溢价，更作为一

种高效的“数字资本”增强企业的股权融资与支付能力。在股权交易场景中，数据资产可识别、可计量、可交易的特

性，使其能够成为重要的定价标的，为股东创造超额回报。而作为收购方，自身数据资产价值清晰的企业，可以更

顺利地利用股权进行融资或并购支付。

最后，数据资源入表要求企业对数据资源的确认、计量、披露遵循严格的会计准则，提高会计信息的透明度和

规范性。这个过程本身就有助于企业优化公司治理水平，间接为提高股东权益价值作出贡献（张军，2025）。通过对

自身数据家底的全面盘点，倒逼企业加强数据治理、确权、估值和能力建设。包括将数据管理提升至战略高度，厘

清数据权属，明确数据来源是否合法合规，建立数据采集、处理等全生命周期管理在内的数据治理体系，并最终在

财务报表中清晰展示数据资产的规模、变动和收益情况。

可见，数据资源入表远非一项被动的会计实践，而是一项主动的价值管理战略。通过数据资源价值的显性化和

资本化，重塑企业价值的构成与实现方式，最终实现股东权益价值的最大化与可持续增长。

三、数据资源入表：重构财务报表分析

公司财务报表所展示的会计信息特征可以清楚地诠释公司运营的特点，比如与战略高度匹配的企业行为受

到关键生产要素驱动，体现为资产结构、利润来源以及资源配置的相应变动（张新民，2014 ；张新民和粟立钟，

2015）。数据资源入表作为一项关键的会计信息呈现，对重构财务分析具有重要影响。下面，通过战略与资产质量、

利润与竞争力、财务持续性和风险四个部分，阐释数据资源入表对财务报表分析框架的影响。

（一）战略与资产质量

数据资源并非自动成为表内资产，其确认应当严格遵循《企业会计准则》中对资产的定义（由企业拥有或控制、

预期带来经济利益、成本能可靠计量）。同时，依赖于企业的商业模式，根据数据资源的持有目的以及经济收益产生

形式，计入“无形资产”或“存货”（黄世忠等，2023）。以上数据资源与无形资产、存货在确认条件上的共性，为其入

表奠定了基础。但将数据资源进行单独列示和披露，凸显了数据资源与其他资产的本质区别，能够更真实、公允地

反映数据要素驱动价值创造的经济实质。

从战略视角来看，母公司资产是企业的战略发起端。依据母公司资产结构，可以将企业发展战略归于两类 ：经

营资产占母公司资产主体地位的企业采取的发展战略是经营主导的发展战略 ；投资资产占母公司资产主体地位的

企业采取的发展战略是投资主导的发展战略（张新民等，2019）。

无论母公司采取什么样的发展战略，其战略的执行结果均将反映在合并资产上，即合并资产是企业战略执行的

结果。从对企业利润贡献方式来看，合并资产可以分为两类 ：一类是经营资产，另一类是非经营资产。非经营资产

是指企业的货币资金与各类投资性资产，经营资产则是指在总资产中去除非经营资产的部分。典型的经营资产包括

商业债权（包括应收票据、应收账款和应收款项融资）、存货、固定资产（包括在建工程等）、无形资产等。显然，无

论属于哪项具体资产，数据资源均属于经营资产。

合并资产中经营资产与非经营资产的结构，体现了企业战略执行的结果是在聚焦什么 ：经营资产占合并资产

主要部分的企业，其资产主要聚焦经营活动。其经营活动的获得，既可以通过自身对母子公司经营资产的投入来实

现，也可以通过收购其他企业来实现 ；非经营资产占合并资产主要部分的企业，其资产主要聚焦非经营活动。
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聚焦不同类型资产的企业，其战略含义显著不同。聚焦经营资产的企业，一般意味着企业将主要资源集中在

一定范围的经营活动上，其资源聚焦产品或服务的色彩更强。按照这样的理解，属于经营资产的数据资源的出

现，应该是企业实施数据要素推动企业发展战略的重要表现。因而数据资源的入表一般意味着企业实施的产品经

营战略取得了具体成果——已经形成可以为企业经营活动赋能、企业产品市场竞争力持续增强的数据资源基础。

以中国移动为例，公司早在 2021 年就将战略定位为“世界一流信息服务科技创新公司”，并通过持续挖掘与释放

数据价值，拉动数字化业务收入占比快速提升。根据 2024年年报，公司主营业务中增长速度最快的“应用及信息

服务”业务是公司数字化转型的主战场，体现了公司战略从“连接管道”走向“价值服务”的战略升级。而收入占

比最大的“无线上网业务”和“有线宽带业务”（合计占营业收入约 50%）为数字化转型提供基础设施与流量基石，

包括为所有数字化应用（云、AI、大数据）提供更优质的网络体验，支撑并促进“应用及信息服务”业务的发展。

具体如表 2所示。

                                     表2    中国移动营业收入结构 单元：亿元

2024 年 营业收入占比 2023 年 营业收入占比

主营业务收入

语音业务 700.90 6.73% 722.58 7.16%
短彩信业务 308.22 2.96% 311.06 3.08%
无线上网业务 3 859.36 37.08% 3 947.97 39.12%
有线宽带业务 1 301.92 12.51% 1 187.68 11.77%
应用及信息服务 2 437.74 23.42% 2 216.42 21.96%
其他 286.54 2.75% 249.43 2.47%

小计 8 894.68 85.46% 8 635.14 85.55%
其他业务收入 1 512.91 14.54% 1 457.95 14.45%
合计 10 407.59 100.00% 10 093.09 100.00%

资料来源 ：根据中国移动 2024 年年度报告整理。

在资产质量方面，数据资源因其在不同科目下单独列示而具有与其他资产不同的质量分析框架。比如当数据资

源被归类为存货时，其经济实质是企业意图通过直接销售实现其价值。对此类资产的分析，除了传统的存货质量分

析（如周转性、盈利性、保值性），还应构建符合其非竞争性、低边际成本特性的新型指标，体现数据产品的价值释

放能力。对其盈利能力的考查，也需要考虑其高昂的固定初始成本与近乎为零的边际复制成本，更真实地揭示数据

产品业务的盈利模式。目前入表企业更多将数据资源作为无形资产进行确认，其价值在于通过赋能内部经营来间接

创造经济利益。作为具有战略含义的资产，对此类数据资源的质量分析应着眼于其“战略契合度”，比如对企业数字

化的贡献，以及赋能其他资产所带来的增量收益等。

（二）利润与竞争力

企业经营战略的实施，仅仅聚焦经营资产还不够，还要形成产品或服务的市场竞争力。这就要考察企业的利润

表信息。在营业收入和利润方面，数据资源驱动战略成功的基本逻辑是 ：要么直接通过存货型数据资源的销售来实

现，要么间接通过无形资产型和开发支出型数据资源为产品或服务赋能来实现。这些实现途径或在企业营业收入增

长速度快于营业成本增长速度的条件下提升企业毛利的规模，或在不显著增加企业营业收入、但可以显著降低企业

营业成本的条件下提升企业的毛利规模，从而提升企业产品及盈利能力的竞争力。这是由于数据作为生产要素具有

非竞争性与可无限复用性等基本特征，随着生产规模扩大，数据聚合的边际成本递减，外部性与协同性特征使得规

模报酬递增。这与传统资本密集型产业存在本质差异。

当然，企业数据资源驱动战略的实施，还受到市场竞争环境、企业营销策略与竞争地位等因素的影响，从而使

得资产、营业收入、盈利状况之间表现出较为复杂的关系。但无论如何，数据资源驱动战略的实施应该能够显著提

数据资源入表与财务报表分析
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升企业相关经营性资产的盈利能力和市场竞争力。

（三）财务持续性

企业财务持续性，可以从资产负债表信息、利润表信息以及现金流量表信息三个方面来考察。

在资产方面，数据资源年度间的变化是企业持续实施数字化战略的表现，对企业财务持续性有重要影响。当某

个项目的数据资源在年度间不断增加的时候，既意味着企业在特定项目上投入财务资源并取得了相应成效，也意味

着企业特定项目的数据资源可能具有持续推动企业相关经营活动的能力 ；反之，当某特定项目的数据资源出现年

度间持续下滑的情况，则可能意味着该类数据资源不再具有持续推动企业经营活动的能力。

在营业收入与核心利润方面，在数据资源驱动战略得到有效实施的条件下，企业数据资源相关业务的营业收

入、毛利及核心利润应该表现出年度间的持续性及竞争力。尽管在企业对外提供的财务数据中，很难区分特定产品

或服务的核心利润数据，但特定产品营业收入及毛利信息是可以在企业年度报告中获得的。

一般来说，从与数据资源相关产品或服务的营业收入、毛利年度变化中，可以看出企业数据资源驱动的产品或

服务的可持续性 ：年度间与数据资源相关的营业收入不断增长、毛利率具有显著竞争优势的产品或服务，应该具有

较好的财务持续性。

以三大运营商为例，三家企业在实现数据资源入表的同时，也分别实现了核心利润率等关键竞争力指标的显著

改善，相关结果见表 3。中国联通近年来聚焦业务结构持续优化，算网数智业务提能升级，2025年上半年实现营业

收入 2 002亿元，同比增长 1.5% ；而营业成本同比基本持平，成本使用效益稳步提升，体现了数据要素赋能公司内

部运营，实现降本增效。中国移动2025 年上半年实现营业收入5 438 亿元，虽然同比稍有下降，但营业成本下降更

多。中国电信2025年上半年营业收入增速稍逊于营业成本增速，可能是因为公司在提升网络质量和能力、推进新兴

数字化业务方面加大了投入，未来通过数据要素持续赋能成本精细化管理，提升资源使用效能，边际成本递减效应

将逐渐显现，最终体现为盈利能力的进一步提升。

数据资源入表以后，其本质是服务于主营业务的经营资产，其价值最终应体现在提升主营业务的盈利能力上。

因此，本文通过构建“核心利润率”及相关指标，建立“数据资产投入”“营业收入”与“核心利润产出”的关联，测度

数据资产推动营业收入产生核心利润的效率。基本假设是高质量的数据资产应能通过“增收”或“降本”或两者兼有，

来提升核心利润率。如表 3所示，三家企业 2025年上半年核心利润率分别是 18.78%、10.15%、11.66%，与上年同期

相比分别增长了 3.53%、11.96%、3.91%。未来还可以结合毛利率、费用率等其他指标，综合分析评估数据资源作为

新型生产要素如何推动提升企业的运营效率与价值创造能力。

在现金流量方面，高质量的企业营业收入带来的利润——核心利润应该能够获得更高的经营活动净现金流（张

新民，2024）。根据钱爱民和吴春天（2024）等研究，数字化转型可以显著缩短营业周期、优化应收账款管理，从而

提升现金获取效率。企业可以通过数据要素赋能决策优化，增强对现金流的实时监控与预测，从而实现快速迭代，

提升现金流灵活性。从利润表信息与现金流量表信息的内在关系来看，企业利润表中的核心利润将构成现金流量表

中经营活动产生现金流量净额的主体。“其他收益”项目③的主要内容通常为企业获得的各类政府补贴，而政府补贴

所获得的现金流量也体现在现金流量表中的经营活动产生的现金流量，因而在利润表项目与现金流量表项目之间

的内在逻辑关系上，就存在着利润表中的核心利润与其他收益共同产生了现金流量表中的经营活动产生的现金流

量净额。

③需要注意的是，“其他收益”尚未明确与数据资源入表直接相关。如果企业未来因数据资源入表、数据资产登记等
行为获得相关补贴收益，那么需要付出更多努力，将政府补贴优先投入到数据治理和技术升级，孵化新兴数字化业务或赋
能传统业务，提高数据要素创造价值的能力，最终驱动核心利润带来现金流的能力提升，形成良性循环。
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由表 3可知，三大运营商均保持了较高水平的核心利润获现率④，只有高质量的核心利润加其他收益，才能够

带来更高的经营活动产生的现金流量净额。而高质量的利润创造机制则来自于数据资源所带来的盈利能力提高、融

资能力增强、科技属性强化以及股东权益价值提升等资产价值实现方式。

总之，从整体上来看，具有财务持续性、可以实现良性发展的数据资源驱动型企业，其经营资产、营业收入、

核心利润以及经营活动产生的现金流量净额之间也应该可以实现系统性的良性发展态势。首先，数据资源作为新

型经营资产的成功入表，不只是资产的简单增加，更应带来资产结构的优化和整体盈利能力的提升。这表明数据

资产真正参与了价值创造，能够驱动轻资产运营模式，降低对传统重资产的依赖。其次，营业收入的增长应能追溯

至数据资产的具体应用（如精准营销、个性化服务、数据产品变现等），而不仅是规模的粗放扩张。这意味着收入

增长的质量更高、可持续性更强，因为它源于企业独特的、难以复制的数据核心能力，从而建立起更深的护城河。

最后，数据资源带来的营业收入和核心利润，必须能够有效地转化为稳定的经营活动净现金流，而充足的经营现

金流又能为企业持续投资数字化转型提供资金支持，进一步巩固和扩大数据资源优势，赋能企业下一轮的收入与

利润增长。

（四）风险

企业战略的实施，可能成功，也可能不成功。当企业实施数据资源推动业务发展战略不成功的时候，企业可能

处于相关的风险中。企业数字化转型的成功，不仅依赖数据基础设施的固定投入，更取决于能否通过数据确权等治

理手段，转化其带来的正外部性，从而真正释放数据的规模效应。因此企业的数字化转型战略实施受到数据治理、

公司治理等诸多因素的影响。

数据资源入表的相关风险，可以从“包含数据资源的经营资产—营业收入及核心利润（加其他收益）—经营

活动产生的现金流量净额”之间的关系进行考察。如果企业在年度间出现不断增长的数据资源，但企业营业收入

中与数据资源相关的营业收入没有相应增长、企业与数据资源相关的产品或服务的营业收入所带来的毛利及毛

利率没有表现出相对竞争优势，则一般意味着企业数据资源战略实施没有转化成预期的有市场竞争力的产品或

④根据笔者研究，高质量企业的“核心利润获现率”理想值通常应在 1.2 到 1.5 之间。

数据资源入表与财务报表分析

表3    三大电信运营商相关财报数据

公司名称 中国移动 中国联通 中国电信

数据资源列示项目 无形资产、开发支出 无形资产、开发支出 无形资产、开发支出

是否表内披露 是 是 是

2025 年上半年数据资源合计 7.74 亿元 3.95 亿元 4.32 亿元

 占总资产的比例 0.04% 0.06% 0.05%
2025 年上半年营业收入 5 438 亿元 2 002 亿元 2 694 亿元

 同比增长 -0.5% +1.5% +1.3%
2025 年上半年营业成本 3 718 亿元 1 460 亿元 1 867 亿元

 同比增长 -1.7% +0.0% +1.5%
2025 年上半年毛利率 31.6% 27% 30.1%
2025 年上半年核心利润 1 022 亿元 203 亿元 314 亿元

2025 年上半年核心利润率 18.78% 10.15% 11.66%
 同比增长 +3.53% +11.96% +3.91%
2024 年末核心利润获现率 1.99 4.44 3.58

资料来源 ：根据三家企业 2024 年年度报告、2025 年半年度报告整理。
注 ：（1）毛利率 =（营业收入-营业成本）/ 营业收入 ×100%。（2）核心利润 = 营业收入-营业成本-税金及附加-销售

费用-管理费用-研发费用-利息费用。（3）核心利润率 = 核心利润 / 营业收入 ×100%。（4）核心利润获现率 = 经营活动产
生的现金流量净额 /（核心利润 + 其他收益）。
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服务。

当然，如果企业仅仅在某特定时期出现上述市场竞争力不佳的情形，还不能简单得出企业实施数据资源驱动战

略不成功、企业面临相应风险的结论。但如果企业持续多年出现数据资源不断增多、营业收入及盈利能力没有相应

改善的情形，则企业就可能面临着数据资源驱动战略不成功的风险。

四、总结

本文对数据资源价值实现方式及数据资源入表后企业财务报表分析方法进行了研究。将数据资源在相应会计

科目下单独列示和披露，能够更真实、公允地反映企业的经济实质，更好地通过提升信息透明度，传递积极信号，

有效增强会计信息的决策有用性。通过对入表数据资源进行多维度、系统性的财务报表分析，审视其与企业战略

的契合度、作为核心资产的规模与质量、所构筑的竞争优势壁垒、相关的现金流向及财务持续性等，分析者能够清

晰地描述和验证数据如何创造价值的商业逻辑。同时，这一过程也能迫使管理层面向数据资产的质量与效益进行

内部治理，为外部投资者及债权人提供识别企业核心能力与评估未来潜力的决策依据，从而更好地引导资源有效 

配置。

必须看到的是，数据资源作为资产正式入表刚刚开始，其对企业产品市场表现与资本市场形象的重塑、盈利结

构的潜在变化、核心竞争力的增强以及伴随而来的新型风险等方面的影响，还需要持续观察。未来，随着数据要素

市场化进程的加快和企业数据治理能力的提升，数据资源的确认、计量与披露方法将不断完善，其对财务分析体系

的影响也需进一步跟踪研究。这不仅有助于丰富数据资产相关的会计理论，也将为报表使用者决策提供更加全面和

准确的依据。
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Recognition on Data Resources as Assets and 
Financial Statement Analysis

WANG Lu, ZHANG Xinmin
Abstract: With the formal implementation of the “Provisional Regulations on Accounting 

Treatment of Enterprise Data Resources”, the recognition, measurement, and disclosure of data 
resources have posed challenges to traditional financial statement analysis frameworks. This 
paper analyzes how asset value is realized after data resources are incorporated into balance 
sheets. Grounded in consolidated financial statements, it provides a theoretical examination of 
financial statement analysis pertaining to data resources, focusing on corporate strategy and asset 
quality, profitability and competitiveness, financial sustainability and risk. Through case studies 
of listed companies that have disclosed information related to data resources, this paper elucidates 
the logical connection between the accounting information for enterprise data resources and 
their digital transformation strategies. The conclusions of this study can provide methodological 
references for financial statement users (such as corporate managers, investors, creditors, and 
regulatory agencies) and contribute to the further development of related theoretical research.

Key words: recognition on data resources as assets; financial statement analysis; value 
realization mechanism of assets

（责任编辑  王安琪）

数据资源入表与财务报表分析

中
国
财
政
杂
志
社




