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摘要 ：创新创业对农村发展和农民增收具有重要作用，而数字金融的普惠优势为促进农户创业提供了重

要条件。本文基于 2017~2019 年 4 178 个农户的调研数据，对村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业

行为之间的关系进行实证分析。研究结果表明 ：村庄数字金融使用水平有助于激发农户创业意愿，显著提高

了农户创业的可能性 ；信贷可得性在村庄数字金融使用水平与农户创业之间发挥中介作用，为农户创业提

供了有利条件 ；区分农户创业类型后发现，村庄数字金融使用水平对涉农创业和非农创业行为均有显著的

正向影响，其中信贷可得性在涉农创业样本中的中介效应更明显 ；此外，村庄数字金融使用水平和信贷可得

性对农户创业绩效具有显著的正向影响。本文的研究结论为发挥数字金融普惠作用、促进农户创业提供了参

考依据。
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一、引言

创新创业是经济持续健康发展的驱动引擎。农户创业

有利于盘活乡村资源，推动产业发展，促进农民就业增收，

对于推动农业农村现代化和实现乡村振兴具有重要意义。

而数字金融依托其技术优势，拓展了农村金融服务的覆盖

广度和深度，成为促进农户创业、缩小城乡收入差距、赋

能乡村振兴的重要推手。

创业活动一般都有最低资本和技术的要求（程郁等，

2009），但农户的信贷满足率往往较低，受到的信贷约束更

为严重（何广文等，2018 ；潘爽等，2020）。而数字金融具

有普惠金融的特性（黄益平和黄卓，2018），它借助数字技

术提供资金融通、支付、投资和信息中介等服务，能有效

弥补传统金融的诸多不足（王修华和赵亚雄，2022），为改

善农户信贷可得性和促进农户创业提供了新的可能。

但目前学界对数字金融的研究仍处于起步阶段，有关

数字金融对就业创业影响的研究更是相对匮乏。现有研究

中，多数学者将数字金融视为普惠金融，而未深究其普惠

机制。在研究对象方面，多以行政区域或城市居民为研究

对象展开分析，有关农户群体的研究成果相对较少。那么

数字金融的使用是否会影响农户的创业决策？数字金融是

否可以通过改善农户信贷可得性进而促进农户创业？在不
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同的创业类型中，这一机制是否存在差异？这些都是值得

深入研究的问题。

本文基于 2017~2019年调研数据，实证检验了数字金

融对农户创业的影响，验证了信贷可得性的中介效应。与

现有文献相比，本文在以下方面具有一定的创新性 ：第一，

在研究思路方面，分析了村庄数字金融使用水平、信贷可

得性和农户创业之间的关系，阐述了数字金融使用对农户

创业的直接影响以及通过中介变量信贷可得性对农户创业

的间接影响，为深入理解数字金融影响农户创业内在机制

提供借鉴与参考。第二，在研究内容方面，区分了数字金融

使用对涉农创业、非农创业行为以及创业绩效的差异影响，

丰富了农户创业行为的研究内容。第三，在研究对象方面，

已有文献大多基于县域层面宏观数据或是城市居民创业行

为展开研究，本文兼顾了数据的地域特征和农户这一微观

主体的特殊需求，拓展了村庄数字金融使用水平、信贷可

得性与农户创业之间关系的相关内容。

二、文献综述与理论分析

（一）文献综述

数字金融的经济后果在宏微观方面均有体现。从宏观

方面来看，数字金融对于银行贷款利率定价市场化有显著

的正向影响（段永琴和何伦志，2021），有助于降低金融风

险（欧阳资生等，2021），弥补传统金融服务盲点（张庆君

和黄玲，2021），提升金融市场竞争程度和金融服务实体经

济效率（王修华和赵亚雄，2022），从而对经济发展起到提

质增效的作用。从微观层面看，相关文献主要集中于居民

家庭消费、收入及支持创业等方面。在消费和收入方面，数

字金融能够增加家庭消费总量、促进消费结构优化升级（张

勋等，2020）、扩大投资产品选择范围、提升家庭金融资产

组合的有效性（张海洋和韩晓，2021 ；吴雨等，2021）、促

进居民收入的增长并缓解收入差距（徐莹和王娟，2022）。

在支持创业方面，学者们多利用北京大学数字金融研究中

心发布的数字普惠金融指数进行实证分析，证明了数字金

融发展对创业的积极影响（谢绚丽等，2018 ；张林和温涛，

2020 ；熊德平和黄倩，2022）。如张呈磊等（2021）证明了

数字金融有助于生存型创业和机会型创业，并对收入不平

等产生影响。张勋等（2019）的研究表明数字金融的发展改

善了农村居民的创业行为，使得创业机会均等化。

农户创业行为受多方面因素的影响。从个体因素来

看，年龄、性别、教育背景、个人能力、先前经验等（陈文

超等，2014 ；李晓园和刘雨濛，2021）都可能对农户创业行

为产生影响。从家庭因素来看，家庭年收入、劳动力人数、

家中是否有村干部、是否加入合作社以及家庭社会网络关

系等都会对农户创业决策产生影响（尹志超等，2019）。从

资源因素来看，金融资源的可得性会影响创业者的创业

行为（何婧和李庆海，2019）。研究发现，农户由于缺乏自

有资本、抵押担保品不足以及还款能力弱等原因，往往面

临严重的信贷约束（程郁和罗丹，2009 ；熊德平和黄倩，

2022），而金融支持对于农户创业决策及创业绩效至关重

要（何广文和刘甜，2019）。

数字金融的发展对于城乡居民创业活动的影响机制可

能存在较大差异，基于微观数据的分析能更清晰地剖析数

字金融对农户创业的影响（何婧和李庆海，2019）。因此，

本文基于农户的调研数据，重点研究村庄数字金融使用水

平对农户创业的影响及其内在机制，以拓展现有研究。

（二）理论分析与假设提出

数字金融补充和完善了传统金融体系，为促进居民

创业起到重要作用。第一，数字金融能够弥补传统金融的

不足，使经济发展相对落后的地区也能享受便捷的金融服

务，从而促进地区的创业活动（谢绚丽等，2018）。第二，数

字金融依托数字技术，能为创业者提供个性化、多样化的

产品及其组合，帮助创业者抵御或分散风险（王修华和赵

亚雄，2022）。第三，数字金融能够用较低的成本对小微企

业进行风险评估，从而降低了小微企业的融资成本，降低

了创业市场的准入门槛，起到鼓励创业的作用（尹志超等，

2019）。

对于农户来讲，资金约束对是否选择创业以及是否

雇用工人等决策有着重要影响（Shaw，1973 ；Mckinnon, 

1973）。由于缺乏抵押物资产、个人征信信息缺失、信用等

级低、收入不稳定等问题存在，农户对于金融服务的需求

往往不能很好地得到满足（黄益平等，2018）。而数字金融

依托其技术优势，催生了许多创新型金融产品和服务，譬

如优商贷、农作物质押、供应链金融等，能在不同场景下多

元地满足农户在创业过程中的资金需求（李晓园和刘雨濛，

2021）。同时，使用数字金融能够简化收付款程序，降低资

金被偷盗风险（Beck等，2018），节约创业企业运营成本，

从而增加创业后收益期望。并且，村民之间互相熟悉、互

相帮助，是具有高度凝聚力的共同体（乐章和向楠，2020）。

农户数字金融行为可能对其他农户家庭收入具有溢出效

应，即使这些家庭不使用数字金融也可能因其他家庭的数

村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业行为
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字金融行为而获益（王永仓，2021）。因此，村庄数字金融

使用水平更加全面地反映了数字金融对农户产生的普惠效

果。基于此，本文提出如下假设 ：

假设 1 ：村庄数字金融使用水平有助于激发农户创业

意愿，显著提高了农户创业可能性。

村庄数字金融使用水平可以通过改善农户信贷可得性

促进农户创业，体现在主客观两个方面。

客观方面来看，村庄数字金融使用水平对农户信贷可

得性的改善主要通过信息效应发挥作用（陈宝珍和任金政，

2020）。第一，数字金融提升了村民信贷知识和信贷能力，

使农户可以获得更多金融相关信息。根据信息经济学相关

理论可知，解决信息不对称问题的途径有两种 ：一是信息

优势方发送信号（信号发送）。二是信息劣势方提供合同，

以求甄别信息优势方（信息甄别）。数字金融平台为金融产

品供给方提供了信号发送的平台，供给方可以低成本地向

农户发送有关金融产品的信号。信息资源的获得可以直接

改善农户对正规信贷的认识，减少因缺少金融知识而产生

的隐性金融排斥。第二，与传统金融侧重收入、学历、财务

报表等硬信息不同，数字金融更倾向利用贷款人在互联网

上沉淀下来的大量行为数据等软信息（谢绚丽等，2018）。

在数字金融使用水平较高的村庄，金融机构可以用较低的

成本对农户进行风险评估，有效弥补了农户硬信息不足的

劣势，为农户创业提供了有力的金融支持。

主观方面来看，村庄数字金融使用水平的提高，有助

于农户克服主观认知中存在的“无信心借款人” ①（Kon 和 

Storey, 2003）难题。根据行为经济学中的现状偏见理论，人

们倾向于坚持已经拥有的事物或倾向于保持事物不变（董

志勇，2005）。相比于正规信贷，非正规信贷出现更早，是

农户满足信贷需求的主要渠道（何广文等，2019），同等情

况下农户更倾向于民间非正规信贷。加之保守性偏差②的

存在，导致较高比例的农户对银行的借款缺乏了解，存在

严重的自我约束（何广文等，2019）。对正规借贷的“不熟

悉”和保守性偏差导致部分本可以获得正规信贷的农户成

为“无信心借款人”（Kon 和 Storey, 2003）。而村庄数字金

融发展水平的提高，降低了农户申请信贷的门槛，拓宽了

其申请借贷的渠道（王小华等，2022），有助于改变我国农

村社会特有的“圈层差序格局”（李庆海等，2017），提高村

庄内农户正规信贷的倾向，避免其成为“无信心借款人”。

村庄数字金融使用水平通过提升农户借贷的信心，使其更

愿意从正规信贷渠道获取贷款，从而有助于农户创业（李

建军和李俊成，2020）。基于此，提出本文假设2 ：

假设 2 ：村庄数字金融使用水平有助于改善农户信贷

可得性，从而提高农户创业的概率。

 
三、研究设计

（一）样本选择和数据来源

本文相关数据均来自中国农业大学经济管理学院的农

村普惠金融调查数据库。数据获取步骤如下 ：首先，采取

分层随机抽样的方法，分别选取东部、中部和西部 3个区

域中的一个省份 ,分三年完成调查。其中，2017年选择了

山东省、河南省和广西壮族自治区，2018年和 2019年选择

了山东省、河南省和贵州省。其次，以选定省（自治区）人

均GDP为当地经济发展水平代理变量，按照经济发展水平

高、中、低三个等级，分别从中选择 3个县级单位。最后，

从选定县中随机选择 1个乡的 2个自然村，以入户访谈的

方式对农户进行调查，了解其生产经营和金融参与情况。

考虑到各银行有针对借贷年龄的限制，故本文不考虑年龄

在 60以上的农户。最终得到有效问卷 4 178份，其中 2017

年有1 506份，2018年有1 420份，2019年有1 252份，有效

样本率为93.99%。

（二）变量定义

1.被解释变量。创业行为，指农户从事工商业生产经

营项目（何婧和李庆海，2019），如家庭手工业经营或企业

经营等。如果农户从事工商业生产经营项目，则取值为 1，

否则为 0。在进一步研究中，还根据行业类型将农户创业行

为分为涉农创业和非农创业。涉农创业是指从事农产品加

工、农产品经纪人、农家乐和农机租赁等与农业生产相关

的创业行为 ；非农创业是指从事批发和零售业（实体店）、

电子商务、住宿和餐饮业、居民服务、修理和其他服务业、

交通运输、仓储和邮政业、建筑业、非农产品加工制造业、

采矿业、卫生和社会工作、文化、体育和娱乐业和教育等

与农业生产无关的创业。为深入地理解农户创业行为，在

①“无信心借款人“是指具有良好资质的借款人，因为觉得会被银行拒绝贷款，从而没有向银行申请贷款。

②保守性偏差是指人们在新的事物面前修正原有观点的速度比较慢，对新的事物或新的信息反应不足，安于现状，缺乏接受

新挑战的勇气。
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2018年和 2019年的调研问卷中增加有关农户创业意愿的

指标，创业意愿是指农户虽暂时未创业，但有将来创业的

打算。

2.解释变量。村庄数字金融使用水平，根据调研当年

村庄层面农户数字金融使用的比例计算求得。若农户使用

数字支付、网络借贷（含众筹借款）、互联网理财（如余额

宝、零钱通等）等，则认为农户使用数字金融。其中，数字

支付是指使用手机银行转账、微信支付、支付宝、电脑网

上银行转账、各种电子钱包类产品（百度钱包、京东钱包和

翼支付等）以及其他移动支付产品。

3.中介变量。关于信贷可得性变量的衡量，借鉴杨波

等（2020）、樊文翔（2021）的测度方法，选取“贷款排斥” 

“贷款行为”和“贷款金额”三个变量作为代理变量，衡量

农户信贷可得性情况。其中，“贷款排斥”是指因申请过程

太长、利率高等限制，或者没有抵押品、找不到担保人、不

认识银行或信用社的人、担心还不起、不知道如何申请等

原因，未向银行贷款或申请贷款没有批准的情况。若农户

面临贷款排斥则取值为 1，否则取值为 0。“贷款行为”指农

户是否从银行或信用社获取贷款，若是则取值为 1，否则取

值为0。“贷款金额”指农户从银行获得贷款的金额。

4.控制变量。在借鉴何婧和李庆海（2019）、李建军和

李俊成（2020）等研究的基础上，选取受访者个人特征、家

庭特征、社会资本、财富特征以及村庄特征作为控制变量。

受访者个人特征通过受访者性别、受访者年龄、受正规教

育年限和打工经历四个具体变量来体现 ；农户家庭特征通

过家庭成员数量、家中是否有在读大学生、家庭年收入③三

个具体变量来体现 ；社会关系通过社会资本质量和社会资

本数量两个具体变量体现 ；财富特征通过是否购买商品房

和是否拥有自用汽车两个具体指标衡量 ；村庄特征通过所

在村庄与离县政府的距离来表示。各变量定义与描述性统

计见表1。

（三）样本情况描述

1.农户创业情况。根据表 1可知，样本期间内有 16.7%

的农户正在创业，其中，4.3%的农户从事涉农创业活动，

12.5%的农户从事非农创业活动，且2017年到 2019年从事

非农创业的农户比例呈总体升高趋势④。

2.数字金融使用情况。表 1数据显示，样本期间内有

45%的农户存在数字金融使用的行为，并且使用数字金融

农户比重逐年上升⑤，2019年使用数字金融的农户已高达

61.7%。

3.信贷可得性。根据表 1可知，样本期间内有 19.9%的

农户面临银行贷款排斥即未向银行申请贷款或申请贷款未

被批准 ；有 24.7%的农户从银行或信用社获得贷款 ；农户

从银行获取贷款金额均值为2.359万元。

（四）模型构建

被解释变量“创业行为”为二元离散变量，故选取

Logit模型进行回归分析。模型设定如下 ：

                                                                 （1）

其中，变量 entrep为“创业行为”，变量 digfin为“村庄

数字金融使用水平”，controls为控制变量，ε为残差。

在多变量分析中，参考温忠麟等（2004）的方法设定模

型，探讨村庄数字金融使用水平是否能通过改善农户的信

贷可得性促进农户创业。具体方程如下 ：

                                                                 （2）

                                                                 （3）

其中，农户的信贷可得性（access）为本文的中介变量。

δ为总效应，δ'为直接效应，αβ为中介效应。中介效应

分析就是要检验αβ效应是否存在，以及它在总效应中的

占比，从而体现中介效应的程度。计算中介效应并对中介

效应的显著性进行检验是使用中介模型的关键步骤，因此，

本文还采用Sobel检验、Bootstrap检验和乘积分布法检验

方法，分别对中介效应的显著性进行检验。

四、实证分析

（一）村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业

行为的实证结果分析

1.村庄数字金融使用水平对农户创业影响

村庄数字金融使用水平对农户创业行为和农户创业意

③为剔除极端值的影响，对家庭年收入进行了 1%水平的缩尾处理。为克服数据差异过大和异方差问题，在实证分析过程中

对该变量取自然对数。

④根据调研结果，2017年、2018年和2019年创业的农户占比分别为 ：15.80%、17.39%和17.01% ；涉农创业的农户占比分别

为 ：4.52%、4.51%和3.83% ；非农创业的农户占比分别为 ：11.29%、13.17%和 12.52%。

⑤根据调研结果，2017年、2018年和2019年使用数字金融的农户占比分别为 ：30.88%、45.28%和61.74%。
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愿的回归结果如表 2所示。列（1）和列（2）表明，无论是否

控制受访者个人特征、农户家庭特征、社会资本、财富特

征和村庄特征等变量，村庄数字金融使用水平对农户创业

行为均具有显著的正向影响，能提高农户创业概率；列（3）

边际效应的回归结果表明，若村庄内的农户均使用数字金

融（村庄数字金融使用比例为 100%），农户创业的概率将

提高21.4%，数字金融使用是促进农户创业的有利因素。列

（4）~列（6）表明，村庄数字金融使用有助于激发农户的创

业意愿，使得尚未创业农户更加倾向开展创业活动，这也

在一定程度上解释了村庄数字金融使用水平影响农户创业

概率的原因。以上结果验证了本文的假设1。此外，控制变

量的检验结果显示，打工经历、家庭年收入、社会资本质

量、自用汽车作为创业的有利条件，对农户创业均有积极

影响 ；家庭成员数量多和家中有在读大学生的农户可能在

风险方面更为保守，因此创业概率较低。

2. 信贷可得性的中介效应分析

为理清信贷可得性是否在村庄数字金融使用水平影

响农户创业行为过程中发挥作用，本文选取农户“贷款行

为”“贷款金额”和“贷款排斥”作为农户信贷可得性的代理

变量，分析村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创

业三者之间的关系。因“贷款行为”“贷款排斥”为二元离

散变量，运用Logit模型回归 ；考虑到“贷款金额”是左删

失的连续变量，故选择Tobit模型回归。

模型（2）的回归结果如表 3所示。列（1）~列（4）回归

结果表明，村庄数字金融使用水平有助于提高农户银行贷

款概率，且对农户贷款金额存在积极影响 ；列（5）和（6）

结果表明，村庄数字金融使用水平有助于农户克服银行贷

款排斥，在一定程度上解释了数字金融能够促进农户贷款

的原因。以上结果均说明村庄数字金融使用水平有助于提

高农户信贷可得性。

模型（3）的回归结果如表 4所示。列（1）~列（4）的结

果显示，农户的贷款行为和贷款金额均对农户创业行为有

显著的正向影响。列（5）和列（6）结果显示，贷款排斥对农

户创业行为的影响不显著，但回归系数为负值。以上结果

总体表明，信贷可得性的提高有助于农户创业，为进一步

分析村庄数字金融使用通过信贷可得性促进农户创业的研

表 1  变量定义与描述性统计

变量名称 变量定义 均值 标准差

创业行为 是否从事工商业生产经营项目（是 =1；否 =0） 0.167 0.373

涉农创业 是否从事农业生产相关的创业行为（是 =1；否 =0） 0.043 0.203

非农创业 是否从事与农业生产无关的创业（是 =1；否 =0） 0.125 0.331

创业意愿 若目前未创业，是否将来有创业的打算（是 =1；否 =0） 0.129 0.336

村庄数字金融使用水平 村庄内使用数字金融农户占调研农户的比例 0.450 0.213

农户数字金融使用 受访者是否使用数字金融（是 =1；否 =0） 0.450 0.498

贷款排斥 是否面临银行贷款排斥（是 =1；否 =0） 0.199 0.399

贷款行为 是否从银行获取贷款（是 =1；否 =0） 0.247 0.432

贷款金额 银行贷款金额（万元） 2.359 8.633

受访者性别 受访者的性别（男性 =1；女性 =0） 0.544 0.498

受访者年龄 受访者的实际年龄 46.51 9.373

受正规教育年限 受访者实际接收教育的年限 7.986 3.300

打工经历 是否有外出务工经历（是 =1；否 =0） 0.261 0.439

家庭成员数量 家庭中经济上相互依赖、生活在一起的成员数量 4.539 1.634

在读大学生 家庭中是否有在读大学生（是 =1；否 =0） 0.230 0.421

家庭年收入 家庭上一年的实际收入（元）的对数 10.382 1.326

社会资本质量
家中是否有人从事以下非农行业：1. 在本地或外地企业长期就业；2. 个体工商户（在
本地或外地做买卖）；3. 当教师或医生；4. 在县乡村当干部（是 =1；否 =0） 0.449 0.497

社会资本数量 如果家中有人生病，急需资金，可以求助对象数量 7.119 8.030

购买商品房 您家是否在城市购买商品房（1= 是；0= 否） 0.128 0.334

自用汽车 您家是否有自用汽车（非运营车辆）（是 =1；否 =0） 0.403 0.491

与县政府的距离 本村到县政府的距离（公里） 18.70 14.33
注：因少数农户同时从事涉农创业和非农创业，故涉农创业占比和非农创业占比两者之和大于创业农户占比；有创业意

愿农户占比是指有创业意愿农户占未创业农户的比重
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究假设提供了基础。

本文进一步利用逐步检验回归系数法、Sobel检验、

Bootstrap检验以及乘积分布法检验对信贷可得性的中介

效应进行计算和检验，并对中介效果进行分析（限于篇幅，

结果未列示）。考虑到农户贷款行为直接反映其是否面临

贷款排斥，并且可以表示贷款金额的有无，具有较强的代

表性，故后文以“贷款行为”代表中介变量。逐步检验回归

系数法的计算结果表明，村庄数字金融使用水平对农户创

业行为的影响依然显著，系数由表 2列（2）的 2.019减小到

1.896，说明贷款行为在数字金融使用和农户创业行为之间

起到了部分中介作用。进一步使用Sobel检验和Bootstrap

检验对贷款行为的中介效应进行计算和检验，中介效应的

Sobel检验P值明显小于 0.05，Bootstrap检验中介作用置信

区间不包含 0，均说明中介效应成立，所计算的中介效应占

比为 11.07%。因农户创业行为和贷款行为并非连续变量，

进一步使用乘积分布法对中介效应进行检验以提高效果的

表 2  村庄数字金融使用水平对农户创业的影响

创业行为 创业意愿

回归系数 回归系数 边际效应 回归系数 回归系数 边际效应

（1） （2） （3） （4） （5） （6）

村庄数字金融使用水平 2.198*** 2.019*** 0.214*** 1.261*** 0.817** 0.088**

（0.207） （0.256） （0.025） （0.347） （0.372） （0.040）
受访者性别 0.215** 0.023** 0.310** 0.033**

（0.101） （0.011） （0.135） （0.015）
受访者年龄 -0.023*** -0.002*** -0.049*** -0.005***

（0.005） （0.001） （0.006） （0.001）
受正规教育年限 0.010 0.001 -0.025 -0.003

（0.017） （0.002） （0.021） （0.002）
打工经历 1.516*** 0.161*** 1.803 0.193

（0.107） （0.010） （1.359） （0.145）
家庭成员数量 -0.076** -0.008** 0.067* 0.007*

（0.033） （0.003） （0.040） （0.004）
在读大学生 -0.204* -0.022* -0.236 -0.025

（0.118） （0.013） （0.172） （0.018）
家庭年收入 0.418*** 0.044*** -0.040 -0.004

（0.053） （0.005） （0.052） （0.006）
社会资本质量 1.135*** 0.120*** 0.095 0.010

（0.102） （0.011） （0.137） （0.015）
社会资本数量 0.012** 0.001** 0.027*** 0.003***

（0.005） （0.001） （0.008） （0.001）
购买商品房 0.023 0.002 -0.041 -0.004

（0.134） （0.014） （0.217） （0.023）
自用汽车 0.743*** 0.079*** 0.212 0.023

（0.102） （0.011） （0.140） （0.015）
与县政府的距离 0.014*** 0.002*** -0.002 -0.000

（0.004） （0.000） （0.004） （0.000）
N 4 178 4 178 4 178 2 212 2 212 2 212

Pseudo R2
0.035 0.235 0.235 0.008 0.057 0.057

Log likelihood -1 819.589 -1 441.849 -1 441.849 -844.765 -803.473 -803.473

注：① *、**、*** 分别表示在 10%、5%、1% 的水平上显著；②括号内是农户家庭层面聚类稳健标准误；③边际效用指解释
变量的平均边际效应；④在 2018 年和 2019 年的调研中获取创业意愿变量数据，同时仅考虑未创业农户，最终样本量为 2 212
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稳健性。结果表明相较于非创业农户，银行贷款行为对于

数字金融使用和农户创业的中介作用置信区间不包含 0，

再次说明中介效应成立。

（二）稳健性检验 ：从农户个体层面分析

1.替换解释变量。选取农户数字金融使用替换原有的

解释变量，从农户个体层面分析数字金融使用与其创业行

为的关系。未列示的结果表明，农户数字金融使用对农户

创业行为和创业意愿均具有显著的正向影响，能提高农户

创业概率。其中，边际效应的回归结果表明，在控制其他

变量之后，数字金融使用将农户创业的概率和创业意愿分

别提高了 12.4%和 6.4%，是促进农户创业的有利因素。为

解决数字金融使用和农户创业之间反向因果的问题，2019

年在原有问卷的基础上加入了创业时间（您家创业有多长

时间了）和数字支付使用时间（使用数字支付的时间为多

少年）两个变量。剔除创业时间大于数字支付使用时间的

农户问卷，回归结果表明数字金融的使用提高了农户的创

业概率。

2.滞后一期检验。本文借鉴张呈磊（2021）的做法，使

用滞后一期的数字金融使用进行稳健性检验，结果再次支

持了前文的结论。

五、进一步分析

不同类型的创业行为对金融资源的依赖程度可能存在

差异，为更加准确地分析数字金融、信贷可得性对农户创

业的影响，本文进一步探讨了村庄数字金融使用水平、信

贷可得性对涉农创业和非农创业两种类型创业行为的影响

及影响差异。另外，创业绩效是考核农户创业的重要指标，

关系农户创业成功与否，在一定程度上影响了尚未创业农

户的创业预期和创业意愿，因此，本文还对农户创业绩效

进行了分析。

表 3  村庄数字金融使用水平对农户信贷可得性的影响

贷款行为 贷款金额 贷款排斥

（1） （2） （3） （4） （5） （6）

村庄数字金融使用水平 1.385*** 1.122*** 25.244*** 18.266*** -1.724*** -1.042***

（0.172） （0.191） （2.993） （2.942） （0.205） （0.222）

控制变量 未控制 控制 未控制 控制 未控制 控制

N 4 178 2 212 4 178 4 178 4 178 4 178

Pseudo R2 0.015 0.058 0.008 0.040 0.020 0.079

Log likelihood -2 303.454 -2 202.174 -4 602.334 -4 453.636 -2 044.544 -1 921.776
注：① *、**、*** 分别表示在 10%、5%、1% 的水平上显著；②括号内是农户家庭层面聚类稳健标准误

表 4  村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业行为

创业行为

（1） （2） （3） （4） （5） （6）

贷款行为 0.681*** 0.604***

（0.101） （0.103）

贷款金额 0.030*** 0.027***

（0.007） （0.006）

贷款排斥 -0.178 -0.103

（0.147） （0.147）

村庄数字金融使用水平 1.896*** 1.957*** 2.009***

（0.257） （0.255） （0.256）

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

N 4 178 4 178 4 178 4 178 4 178 4 178

Pseudo R2 0.226 0.244 0.224 0.243 0.215 0.235

Log likelihood -1 458.496 -1 425.083 -1 462.118 -1 426.354 -1 479.771 -1 441.578
注：① *、**、*** 分别表示在 10%、5%、1% 的水平上显著；②括号内是农户家庭层面聚类稳健标准误
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（一）区分农户创业类型

本文使用 Logit 模型检验村庄数字金融使用水平、信

贷可得性对涉农创业和非农创业两种创业类型的影响，分

组检验结果如表 5 所示。根据列（1）~（6）的回归结果可

知，村庄数字金融使用水平和贷款行为对涉农创业和非农

创业均有显著的促进作用。

进一步区分回归系数的大小可以发现，列（6）中村庄

数字金融使用水平的系数虽然大于列（3），但组间差异检

验并不显著（基于似无相关模型SUR检验P值为0.320），表

明数字金融的技术优势对涉农创业和非农创业的促进作用

不存在明显差异。列（3）中贷款行为的系数大于列（6），且

通过了组间差异检验（基于似无相关模型SUR检验P值为

0.001）。这表明贷款行为的中介效应在涉农创业的样本中

更明显，可能是因为非农创业主要涉及规模较小的批发和

零售业（这部分占非农创业的47.80%），创业所需要的资金

相对较少，而农户涉农创业主要从事农产品加工和农家乐

（分别占涉农创业的24.44%和26.67%），创业期间需要较多

的资金支持，因而银行贷款对该部分创业农户更加重要。

（二）对农户创业绩效的影响

考虑到创业绩效的重要性，本文进一步分析村庄数字

金融使用水平、信贷可得性与农户创业绩效之间的关系。

其中，创业绩效通过创业净收入（创业净收入=创业总收

入-创业总成本）与创业总收入之比来体现。由于只有创

业的农户才有创业绩效，类似截取数据，故本文采用Tobit

模型进行分析。研究结果如表 6列（1）~（3）所示，结果表

明村庄数字金融使用水平和贷款行为均能提升农户创业绩

效，信贷可得性在村庄数字金融使用水平和农户创业绩效

的关系中也起到中介作用。列（4）和列（5）中村庄数字金

融使用水平和贷款行为系数均显著，表明数字金融和信贷

可得性均有助于改善农户的涉农创业绩效和非农创业绩

效。列（4）和列（5）村庄数字金融使用水平系数相差不大，

组间差异检验不显著（基于似无相关模型SUR检验P值为

表 5  村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业类型

涉农创业
（1）

涉农创业
（2）

涉农创业
（3）

非农创业
（4）

非农创业
（5）

非农创业
（6）

村庄数字金融使用水平 1.873*** 1.699*** 2.305*** 2.215***

（0.484） （0.484） （0.290） （0.289）

贷款行为 1.098*** 1.042*** 0.539*** 0.451***

（0.173） （0.170） （0.116） （0.117）

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

N 3 655 3 655 3 655 3 998 3 998 3 998

Pseudo R2 0.222 0.234 0.246 0.238 0.220 0.243

Log likelihood -546.770 -537.873 -529.561 -1 174.293 -1 202.917 -1 167.143
注：① *、**、*** 分别表示在 10%、5%、1% 的水平上显著；②括号内为标准误

村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业行为

表 6  村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业绩效

（1）
创业绩效

（2）
创业绩效

（3）
创业绩效

（4）
涉农创业绩效

（5）
非农创业绩效

村庄数字金融使用水平 0.533*** 0.497*** 0.549** 0.652***

（0.098） （0.098） （0.229） （0.115）

贷款行为 0.181*** 0.154*** 0.363*** 0.132**

（0.046） （0.046） （0.104） （0.053）

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制

N 4 178 4 178 4 178 3 655 3 998

Pseudo R2 0.174 0.170 0.177 0.206 0.179

Log likelihood -1 621.338 -1 628.766 -1 615.631 -528.229 -1 321.170
注：① *、**、*** 分别表示在 10%、5%、1% 的水平上显著；②括号内为标准误
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0.699）。列（4）贷款行为的系数明显大于列（5），且通过了

组间差异检验（基于似无相关模型SUR检验P值为0.010）。

以上结果表示，村庄数字金融使用在创业绩效方面对于非

农创业和涉农创业并无显著差异，信贷可得性则在提升涉

农创业绩效方面的作用更大。

六、研究结论与建议

本文基于 2017~2019年调研数据，利用中介效应模型

分析了村庄数字金融使用水平、信贷可得性与农户创业行

为之间的关系。研究结果表明 ：村庄数字金融使用水平能

显著提高农户创业可能性，信贷可得性在村庄数字金融使

用水平与农户创业行为之间起到中介作用 ；区分农户创业

类型后发现，村庄数字金融使用水平对涉农创业和非农创

业行为均有显著的正向影响，其中，信贷可得性在涉农创

业样本中的中介效应更明显 ；此外，村庄数字金融使用水

平和信贷可得性对农户创业绩效均有显著的正向影响，对

涉农创业和非农创业的创业绩效均有显著正向影响，且信

贷可得性在提升涉农创业绩效方面的作用更加显著。

根据研究结论可知，数字金融的使用对农户创业有着

重要的作用，同时农户信贷可得性是影响农户创业的关键

因素。因此，本文提出如下建议 ：首先，相关部门需进一步

推动数字金融在农村的发展和应用，为农户使用数字金融

尤其是数字支付等提供咨询和服务，帮助文化程度较低和

数字技能不足的农户提升数字金融使用能力，进而促进农

户创业，推动当地经济发展。其次，金融机构需进一步充

分发挥数字金融的作用，开发多元化、个性化的金融产品，

改善农户的信贷可得性。如借助信息技术，针对农户特点

精准高效开展信贷工作，支持农户开展创业活动，提升金

融服务水平。最后，创业中的农户需克服保守观念，努力

学习新知识，获取更多金融信息，提升金融工具使用能力

和辨别能力，进一步提高创业绩效。
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The Village Adoption of Digital Finance, the Availability of Credit 
and the Entrepreneurial Behavior of Farmer Households

CHEN Bao-zhen, LI Huan-bao, REN Jin-zheng

Abstract: Rural entrepreneurship and innovation play an important role in rural development 
and farmer households’ income increase. The inclusive advantages of digital finance provide 
important conditions for inspiring farmer households’ entrepreneurship. This paper empirically 
analyzes the relationship between the level of digital finance adoption in villages, credit availability 
and farmer households’ entrepreneurship using Logit models and mediating effect models based 
on research data from 4 178 farmer households from 2017 to 2019. The research results show that 
the adoption of digital finance in villages helps stimulate farmer households’ willingness to start 
a business, and significantly increases the possibility of farmer households’ entrepreneurship; The 
credit availability plays a mediating role between the level of village digital finance adoption and 
farmer households’ entrepreneurship and provides favorable conditions for farmer households’ 
entrepreneurship; After distinguishing the types of farmer households’ entrepreneurship, it is 
found that the adoption of digital finance in village has a significant positive effect on both farm-
related and non-farm entrepreneurship behaviors, with the mediating effect of credit availability 
being more pronounced in the farm-related entrepreneurship sample. Furthermore, the adoption 
of digital finance and credit availability had a significant positive effect on farmer households’ 
entrepreneurial performance. The findings provide a reference for exploiting the inclusive effects 
of digital finance in promoting farmer households’ entrepreneurship. 

Key words: farmer households; village adoption of digital finance; credit availability; 
entrepreneurship
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