
物，应视同内销货物计提销项税额或征收增值税。在具体

操作中生产企业与外贸企业有着不同的政策区别。如根

据《 国家税务总局关于出口货物退（免）税管理有关问题

的补充通知》（国税发[2004]113号）规定，生产企业出口

货物未在报关出口之日起90日内申报办理退（免）税手续

的，如果其到期之日超过了当月的“免、抵、退”税申报期

（每月1～15日），税务机关可暂不按有关规定视同内销货

物予以征税。但生产企业应当在次月“免、抵、退”税申报

期内申报“免、抵、退”税，如仍未申报的，税务机关应当

视同内销货物予以征税。”根据《 国家税务总局关于外贸

企业申报出口退税期限问题的通知》（国税函 [2007] 1150

号）第1条的规定：“外贸企业在200 8年1月1日后申报出口

退税的，申报出口退税的截止期限调整为，货物报关出口

之日起90天后第一个增值税纳税申报期截止之日。”

2.“90天”的时限要求之二。根据国税发[20 04]64号

文件第8条规定，如果出口企业出口货物纸质退税凭证丢

失或内容填写有误，按有关规定可以补办或更改的，出口

企业可在根据该文件第3条规定的申报期限（即“90天”

的时限要求之一）内，向税务机关提出延期办理出口货物

退（免）税申报的申请，经批准后，可延期3个月申报。

3.“90天”的时限要求之三。如果出口企业有下列情

形之一：纳税信用等级评定为C级或D 级，未在规定期限

内办理出口退（免）税登记，财务会计制度不健全，日常

申报出口货物退（免）税时多次出现错误或不准确情况，

办理出口退（免）税登记不满一年，有偷税、逃避追缴欠

税、骗取出口退税、抗税、虚开增值税专用发票等涉税违

法行为记录，有违反税收法律、法规及出口退（免）税管

理规定其他行为，那么，自发生之日起2年内，出口企业

在申报出口货物退（免）税时（即“90天”的时限要求之

一），必须提供出口收汇核销单。

关键点之四：“210天”的时限要求

根据《 国家税务总局关于出口企业提供出口收汇核

销单期限有关问题的通知》（国税发 [200 8]47 号）规定，

国税发[200 4]64号第2条第2款所述需“90天”之内必须

提供出口收汇核销单的6类企业、增值税小规模纳税人和

代理出口企业须在货物报关出口之日起210天内，向所在

地主管退税部门提供出口收汇核销单（远期收汇除外）。

否则，按照国税发[2004]64号第2条第2款，对审核有误和

出口企业到期仍未提供出口收汇核销单的，出口货物已

退（免）税款一律追回；未办理退（免）税的，不再办理退

（免）税。

以上四个关键点基本概括了出口货物退（免）税申报业

务上最重要的时限要求，出口企业一定要引起重视和谨慎

处理。对此，出口企业只有在既符合基本退（免）税政策，

又符合具体申报时限的基础上，才能真正享受到国家出口

退税优惠政策，为自身发展创造良好的优越条件。

（作者单位：山东省德州市国家税务局）
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  垂直套利

垂直套利是通过买进一个期权，同时卖出一个相同类型（同属看涨或看跌期权）、相同品种、相同到期日，不同执

行价格的期权，进行套利的策略，其特点在于能将风险和收益度限制在一定范围内。垂直套利共有以下四 种形式：

1.牛市看涨期权套利 ：买进一个执行价格较低的看涨期权，同时卖出一个到期日相同但执行价格较高的看涨期

权。牛市看涨期权套利的最大损失是买进期权时付出的期权费和卖出期权时收取的期权费之差，最大收 益是卖出看

涨期权与买进看涨期权的执行价格之差再减最大损失值。

2.牛市看跌期权套利：买进一个执行价格较低的看跌期权的同时，卖出一个到期日相同但执行价格较高的看跌

期权。牛市看跌期权套利的最大收益是卖出期权时收取的期权费与买进期权付出的期权费之差，最大损失是卖出看跌

期权与买进看跌期权的执行价格之差再减最大收益值。

3.熊市看涨期权套利：买进一个执行价格较高的看涨期权，同时卖出一个到期日相同但执行价格较低的看涨期

权。熊市看涨期权套利的最大收益是卖出期权时收取的期权费与买进期权时付出的期权费之差，最大损失是买进看

涨期权与卖出看涨期权的执行价格之差再减最大收益。

4.熊市看跌期权套利：买进一个执行价格较高的看跌期权，同时卖出一个到期日相同但执行价格较低的看跌期

权。熊市看跌期权的最大损失是买进期权时付出的期权费与卖出期权时收取的期权费之差，最大收益是买进看跌期

权与卖出看跌期权的执行价格之差再减最大损失值。

中
国
财
政
杂
志
社


	词条·动态
	词条  垂直套利




