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数据资产价值评估面临的挑战及应对措施

估值也存在一定阻碍。

3. 市场法。在公开市场上找出可

参考对象，通过比较找出差异，并根

据差异对参考对象的近期出售价格进

行调整，进而确定被评估对象价值的

评估方法。此方法使用必须具备两个

前提 ：一是要有公开、有效的数据资

产交易市场，二是近期能找到与被评

估对象差异较小且有可参考交易价格

的数据资产。数据资产是数字经济发

展到一定阶段的产物，与传统的无形

资产具有本质区别 ：传统的无形资产

价值会随着摊销而逐渐降低，但是数

据资产的价值会在应用的过程中逐步

提高，基本不涉及摊销的问题。目前，

大众对于数据资产的认知处于起步阶

段，会计准则也未能从定义、计量、估

值、核算等方面对其进行规范，因此

更无法谈及建立公开、有效的交易市

场。可见，市场法对于数据资产估值

基本不可行。

4. 相关指标修正折现法。（1）每期

增量收益折现法。通过对比使用数据

资产和不使用数据资产给企业所带来

的价值，计算出各年数据资产的增量

收益，再按照一定的折现率将各年增

量收益折现到现在的价值合计确认为

数据资产的公允价值。（2）各期超额

收益折现法。当数据资产与企业其他

资产共同为企业创造价值时，从共同

收益中扣除其他资产所带来的价值贡

献后，确认出各年数据资产创造的超

额收益，再按照一定的折现率将各年

数据资产的超额收益折现到现在汇总

一、数据资产价值评估方法

数据资产的重要性使得企业必须

重视此类资产的计量与估值。传统的

估值方法，如成本法、收益法、市场法

等，更适用于对实体资产的评估。经

研究，对于数据资产这类价值尚无法

在报表中显示的资产，使用经过相关

指标修正的折现法更为适用。具体评

估方法的适用性分析如下 ：

1. 成本法。本质上就是对数据成

本的归集。对于企业外部购入的资产，

无论是有形资产还是无形资产，均可

以购入价格计量并在报表中反映。但

是，企业内部经过长期采集、分析、汇

总、整理而来的，能够为企业带来经

济效益的数据资产就很难用成本法来

计量，因为一方面它的成本数据很难

归集并计算，另一方面它的价值并不

仅仅体现在成本上，更重要的价值来

源于数据流通与应用所带来的增值。

因此，成本法对于数据资产的估值适

用性较低。

2. 收益法。将评估对象未来产生

的现金流量按照一定的折现比率折现

到现在的价值作为被评估对象价值的

一种评估方法。使用此方法必须有两

个前提，一是评估对象的未来现金流

量可以准确确认，二是折现率的恰当

选择。数据资产作为一种新兴的无形

资产具有其特殊性，它的未来收益很

大程度上取决于市场交易与应用，因

此，很难准确获得其未来现金流量数

据。基于此，依靠收益法对数据资产
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求和后，得出数据资产的公允价值。

从评估需要的资料支持来看，相关指

标修正折现法对于数据资产评估最具

有可行性。

二、数据资产评估面临的挑战

与传统资产相比，由于数据资产

具有形态虚拟、形式共享、可处理加

工、价值易变等特性，导致数据资产

价值评估体系更为复杂，评估工作实

施也存在更多困难与挑战，主要表现

在以下几个方面 ：

（一）对资产评估制度体系提出新

的要求

目前，我国现行资产评估方面的

法律、法规均未对数据资产如何估值

进行明确规范，只有《资产评估专家

指引第 9 号——数据资产评估》从评

估对象、评估方法、评估报告编制等

方面对其进行了专家建议式指导。未

来，更具权威性的法律、法规的出台

迫切而必要。

（二）对资产评估机构数字化人才

培养提出更高要求

结合数据资产评估方法的研究，

特别是对指标修正折现法的应用，评

估人员需要具备一定的计算分析能

力，能够结合企业实际的经济行为判

断并获取评估对象的相关数据，进而

合理确认数据资产价值。可见，评估

人员不能再按照传统的评估思维模式

与工作方式对数据资产进行评估，必

须在提高专业知识的同时，横向拓展

市场分析、数据分析等综合能力，提
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高综合素质水平。

（三）评估参数选取存在较高难度

在资产评估过程中，参数选取是

决定评估价值是否合理的关键因素。

对于数据资产而言，会计计量与公开、

有效的交易市场缺位、未来收益现金

流量的估值障碍直接导致传统的评估

方法难以对其进行价值评估。理论上，

指标修正收益法虽然具有可行性，但

是增量收益、超额收益仍需经过对相

关参数分析并对数据资产进行合理分

离后才能进行确认。同时，折现率的

选择也需要经过专业判断方可应用。

实践中，以上这些评估方法是否可靠、

可行仍需不断验证与修改，以实现适

应市场需求的目标。

（四）评估资料获得存在较大困难

任何一种评估方法的应用都会涉

及特定数据和指标的选取，评估资料

越真实、可靠且合理、有效，评估结果

才越具备客观性、合理性。然而，目前

能够为数据资产评估提供高质量评估

资料的条件非常有限，评估人员必须

通过专业的判断与分析，在可获取资

料的范畴内综合考虑市场环境、数据

资产所有者及数据资产本身等因素，

取得相关评估资料开展评估工作。

三、有效推进数据资产价值评

估的应对措施

根据我国《“十四五”数字经济发

展规划》，“十四五”期间，我国数字经

济发展迈向高质量、健康运转新阶段，

要素链、产业链、价值链、制度链实现

有机的深度融合，并相互促进与推动。

由此，数据资产将成为企业资产不容

忽视的组成部分，计量与估值也将逐

渐被明确规范。如果因数据资产计量

与估值不当或缺失，导致数据资产价

值被低估甚至无法体现，必然会影响

我国数字产业化和产业数字化的实

现，阻碍我国数字经济发展的历史进

程。结合数据资产评估所面临的挑战，

提出以下几方面应对措施 ：

（一）完善现行相关资产评估管理

制度

随着我国数字经济的不断发展，

现行的资产评估管理制度已然不能满

足经济发展的需要。制度制定部门需

要结合当下经济社会发展现状，不断

完善相关内容，以确保制度执行者、

使用者能够有法可依、有规可循。

（二）注重评估数字化人才培养，

加强评估人才队伍建设

随着产业数字化的不断推进，评

估机构也势必面临数字化转型的问

题，专业而高素质的评估人才培养是

评估机构数字化转型的关键。首先，

加强与高等院校合作，深化产教融合。

在数字经济发展背景下，理论培训应

当创新培养模式，覆盖更广学科，注

重学科交叉，努力提升评估人员的信

息化素质。其次，数据资产大多涉及

企业的商业秘密，因此，在注重提升

评估人员专业素养的同时，还要兼顾

道德素养、法制素养的培养。再次，注

重评估人员继续教育培训。由于社会

发展瞬息万变、技术快速迭代演化，

评估人员必须坚持不断更新知识体

系，才能与时俱进，防止知识结构老

化，具备与经济发展速度相匹配的职

业能力。

（三）集合政府部门与专业组织的

力量，加强对数据资产评估的研究

目前，虽然与数据资产评估相关

的国际会计准则尚未出台，但是一些

机构对企业价值进行评估时已将企

业的数据资产和与数据相关的能力

作为评估的重要考虑因素，并且这一

趋势会随着全球数字时代的到来而

延续下去。因此，国内外政府有关部

门应注重数据资产评估方面的制度

研究，同时支持社会专业组织对数据

资产评估在实操方面的探索，进而攻

克这一数字时代所带来的重要课题，

使财务报表能够准确、全面、可靠反

映企业资产。
（作者单位 ：中国中铁股份有限公司）
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