
地激活应收账款，变静态资产为动态

资产，是供应链中需融资企业的迫切

需要。

在电商平台参与的供应链中，根

据电商平台的角色的不同，有两种情

况需要区分，一种情况是其他企业对

电商平台形成了应收账款，此时电商

平台本身是供应链的一部分；另一种

情况是电商平台不直接参与供应链，

主要起沟通供应链企业运作的作用

（如 数据中心）。后一种情况下的融

资流程为：

①电商平台间接参与供应链，沟

通供应链供需双 方的信息，供应链企

业通过电商平台进行 交易。②供应

链供应商为供应链成员企业供货（或

提供劳务），形成对成员企业的应收

账款。③资金供 给 方综合来自供应

链供需双 方和电商平台提供的信息，

一般 采取应收账款质押的 方式，为

供应链的供应商提供信贷资金。需要

指出的是，如 果电商平台资金来源雄

厚，其自身在综合考虑应收账款质量

信息的情况下，可直接为供应商提供

融资资金。

（三）基于电商平台的预付型互联

网供应链融资模式

在以电商平台为中介的供应链交

易中，供应链买方企业购买供应链卖

方企业的商品或服务时，为保护买方

企业的利益，买方企业的购货款不直

接打入卖方企业的账上，通常要先打

入电商企业或其下属的支付中心，等

买方企业正 式收货无误之后，电商企

业 才将购货款 支付给 供应链 卖 方企

业。在上述过程中，供应链卖方企业

从发货到实际收到购货款，通常有一

段时间（一般为几天）的时滞。若供应

链卖方企业想提前获取收入，提高资

金运营效率，则可以 采用预付型互联

网供应链融资模式，其融资流程 为 ：

①供应链卖方企业售卖商品或劳

务给供应链买方企业。②供应链买方

企业将购货款打入电商平台（或其支

付中心）。③供应链 卖 方企业将有效

的发货凭据提供 给电商平台，电商平

台将此凭据质押于资金供给 方以 获

取借款，在此 过程中，电商平台也可

以 为 卖 方企业向资金供 给 方担保 或

保 证。④资金供 给 方综合评估质押

凭证及其他信息，给供应链卖方企业

提供信贷资金。⑤买方企业收到货物

或接受劳务后，向电商平台确认信息。

⑥电商平台接受买方企业的确认后，

把买方企业账户上的购货款资金扣除，

替供应链卖方企业偿还借款。

[ 本文受湖北省教育厅思政处资助项目

（14G 282）和湖北金融发展与金融安全研究

中心资助项目（2014JR 004）资助 ]

（作者单位 ：湖北经济学院 /湖

北金融发展与金融安全研究中心  华
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词条

  间接信用控制
间接信用控制是指中央银行采用直接控制以 及一般信用控制以 外的各种控制，用各种间接的措 施影响商业银行的信

用创造。间接 信用控制的作用过程是间接的 ，要通过市场供求关系或资产组合的调整途径 才能实现。间接 信用控制的主

要措施有道义劝告、窗口 指导等。

道义劝告是指中央银行利用自己在金融体系中的特殊地位和威望，通过对商业银行及其他 金融机构的劝告，以 影响

其放款的数量和投资的方向，从 而达到控制和调节信用的目的。道 义劝告既能控制信用的总量，也能调整信 用的构成，在

质和量的方面均起作用。中央银行的道义劝告不具有强制性，而是将货币政 策的意向与金融状况向商业银行 和其他 金融

机构提出，使其能自动地根据中央银行的政 策意向采取 相应措 施。
窗口指导也是中央银行间接地控制信用的一种选择性控制手段。“窗口 指导”这个名词来自日本银行，它的内容是：日

本银行根据市场情况、物价的变动趋势、金融市场的动向、货币政 策的要求以 及前一年度同期贷款的情况等，规 定金融机

构按季度提 出贷款增加 计划，在金融萎缩期内设 置贷款额增加的上限，并要求金融机构遵照执行。这种限制贷款增加额

的作法并非法律规 定，而是日本银行的一种“指导”。如 果金融 机构不遵照窗口 指导行事，虽然它们并不承担任何法律上

的直接责任，但要承受日本银行因此而施加的各种经济制裁。
间接信用控制工 具的特点是作用过程是间接的，要通过市场供求关系或资产组合的调整才能实现。具体有以 下几种：

①消费者信用控制；②证券市场信用控制；③不动产信用控制；④优惠利率；⑤预缴进口 保证金。间接信用指导较 为灵活，

但要求中央银行在金融体系中有较强的地位、较高的威望和拥有控制信用的足够的法律权利和手段。
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