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国 债名词解释

什么叫非实物国库券？

所谓非实物国库券，是指国库券的发行不印制实

物券面，而采用电脑系统登记清算的办法进行，在交易

中通过划帐的方式进行交割清算，兑付时凭能证明持

有国库券的凭证办理还本付息手续。发行非实物国库

券，免除了传统方式下运作的繁琐手续，有助于节约成

本，提高效率，方便保管，降低风险。

我国非实物国库券的发行，自 1991 年开始，进行

小范围的试点，并取得了成功的经验。今年，国家利用

上海证券交易所的网络系统，扩大了非实物国库券的

发行与交易的试点范围。1 月和 2 月，分别发行了半年

和一年期的非实物国库券，利率比发行时同期限银行

储蓄存款利率高一定水平，凡与上海证券交易所建立

网络系统的银行、证券公司、信托投资公司、国债服务

部等经销非实物国库券的机构和网点、均可接受顾客

委托，办理非实物国库券的购买和转让事宜。今年的非

实物国库券，主要由银行和非银行金融机构承销，投资

额在万元以上的企事业单位等机构投资者和个人投资

者也可购买。购买非实物国库券，需要开设证券帐户，

投资者可到当地证券登记公司申请开设证券帐户（一

级帐户），也可在证券公司、国债服务部等经销机构开

设证券二级帐户，办理购买事宜。

什么是国债的代理销售？

国债的代理销售，是指国债发行中介机构接受国

债发行者的委托，代其向社会推销国债的一种间接发

行方式。代销合同规定，国债发行中介机构只代表发行

者推销国债，代办发行事务，从中收取一定的发行手续

费，不必承担必须全部销售完毕的责任，如果发行期结

束，国债没有全部推销出去，则剩余的部分要退还发行

者。

国债代理销售的基本特点是：（1）国债发行中介机

构没有包销义务，只负责按发行者确定的发行条件推

销国债，国债发行的各项事宜都由发行者决定。（2）国

债发行中介机构不承担任何发行的风险，全部发行风

险和责任都在发行者身上，因此，代理销售的手续费较

低。

国债的代理销售可以充分发挥代销者经营网点广

泛的优势，辅助国家完成一定量的国债发行任务，同时

也方便了个人等小额投资者购买国债。由银行、邮政储

蓄网点办理国债销售业务，过去在我国也曾开展过，但

主要是由财政部门分配任务，由银行网点办理发券收

款事宜。今后，随着国债体制的改革，代销方式仍要发

挥应有的作用，并逐步规范化。主要是通过经济手段办

理国债推销，使国债的销售代理与代理者的实际推销

工作真正结合起来，使国债代理推销真正作为市场化

推销手法，发挥应有的作用。

什么是国债的发行价格？

国债的发行价格是指投资者购买国债时所支付的

单位购买价款。国债的发行价格有三种形式：（1）平价

发行（等价发行），是指以国债票面规定的面值作为发

行价格，投资者按面值价格购买交款。按面值计算的收

益率与发行时的市场收益率相一致，是确定平价发行

的依据。我国自 1981 年恢复发行国债以来，一直采用

平价发行方式。（2）溢价发行（超价发行），是指国债按

照高于票面金额的价格发行，而在偿还本金时，仍按照

票面额还本。一般来说，国债的票面利率高于发行时的

市场利率，往往构成确定国债溢价发行的依据。（3）折

价发行（减价发行），即国债以低于票面金额的价格发

行，到期仍按照票面额偿还本金，通常在按面额计算的

收益率低于发行时的市场利率时采用这种方式。

国债的发行价格一般受偿还期限、票面利率和现

实市场收益率水平及供求关系等因素影响，其中主要

受利率水平的影响，国债的发行价格与债息收入成正

比，发行价格越高，其票面利率也相应越高，反之亦然。

确定国债票面利率的依据有：在多数投资者能接受的

限度内尽量取最低的利率水平，主要参考市场利率、利

息支付的频率和方式、国债主管部门对国债利率水平

的规定等等。我国国债的票面利率，通常是按照比同期

银行储蓄存款利率高一定比例来确定的。

什么是国债的期限结构？

国债的期限结构是指不同偿还期限的国债所构成

的体系。偿还期限在一年以内的国债为短期国债，一年

以上五年以内的为中期国债，五年以上的为长期国债。

国债期限品种的多样化，可以满足社会不同层次投资
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者的需要，充分引导社会资金的流向，提高资金使用效

益，并有助于国债推销。我国以前年度发行的国债，通

常是三年以上的中长期国债，1994 年，开始尝试发行半

年期和一年期的短期国债。

国债的发行主体在确定国债的期限时，首先要考

虑自己使用资金的需要，按照自己所需资金的结构确

定发行国债的短、中、长期结构。其次要考虑市场利率

的发展趋势，通过对市场利率走势的预测，来选择发行

不同期限的国债，既有利于国家降低发行成本，也有助

于调控影响市场利率的资金流向。再次要考虑流通市

场的发展状况，若流通市场发达，可以考虑发行中长期

国债，否则应发行短期国债。在确定国债期限时，还应

考虑投资者的投资意向，以及市场上其他债券的期限

结构等。

（卢力供稿）

艺 苑

为了财苑更加芬芳
杨振康  童自翔  刘华斌

伫立 窗前，看窗外花开花落；放眼苍穹，望天际云

卷云舒。铺开纸卷，提一支神往的笔，心潮禁不住 荡起

层层涟漪……

也曾有过指点江山、到中流击水的豪言壮语，也曾

有过建功立 业、叱咤风云的远大抱负，成百次的梦中憧

憬，上 千次的美好设计，如 今的形象可 用几个普通的字

眼——“财政监察”描述出来。终于，一手托起了心灵的

诚挚，一手擎起了法规的震慑。

我们没有老一辈的丰功 伟绩和崇 高德望，也 没有

小 字辈那样从容不迫的光阴，我们拥有的是越 来越忙

碌的工作，还有那样与此相关的欢乐、烦恼和那片对事

业一往情深的爱。凭着这片爱心，我们在这条崎岖的山

路上奋力跋涉，无论是艰难坎坷疾风暴雨，还是坦 途缓

坡 日 丽天晴。

这样执着，究竟为了什么？我们从没希冀这份事业

能给我们带来金钱、权势和名利，因 为我们深知 ：监察

是一项十分艰苦而严肃的工作，但她孕育着神圣的使

命，寄托着时代的强烈呼唤。

曾几何时，亲朋好友因种种原因疏远了我们，曾几

何时，家人抱怨我们收入太少，曾几何时，有人说 我们

已经走了“下坡路”，曾几何时，我们心中也蕴藏着惆怅

甚至怨艾。但是，我们没有中途思返，坚定地走下去了

……

几度风雨，几度春秋，几多耕耘，几多收获，一叠叠

凭证、沉甸甸的铅字浸透着我们执着追求的辛勤汗水，

用我们的双手矫正 了多少扭曲的灵魂，复活 了多少受

伤的肌体，增添了多少财政收入，压缩了多少无为的支

出，于是乎，我们人生的价值得以 升华，深感精神的富

足胜过了物质的富有。

人生年华，五 彩缤纷，有写 不 完的 感叹 号，有唱不

完的韵调。今天，在九州方圆的大地上 ，迸发出一个深

化改革的强音，盖过太平洋汹涌的涛声，回 荡在亚细亚

的上 空。我们深信，我们的未来不是梦；人民放心，我们

——忠贞不渝的财政监察工作者，在新的征途上，一定

会更加紧握法制的锋刃，抛一腔 热血，披 一身风尘，勇

敢前进！
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