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贷款的利率，且不同制度环境下其作用有所差异。注意到这

一发现是在目前中国贷款利率相对管制背景之下，那么随

着贷款利率管制放松程度的增加，会计稳健性水平将趋于

重要，且不同制度环境之间其作用的差异可能进一步拉大。

因此，在制度环境较弱地区进行的金融改革有可能效果较

弱，而更需要重视会计信息质量的提高。

当然，文章在一些方面也存在不足：首先，会计稳健性

不仅包括条件稳健性，还包括无条件稳健性，本文中只分析

和关注了前者，并未对后者在银行借款契约中发挥的作用

加以探讨。本文主要采用的CScore的计量方法，目前也没

有文章探讨这一计量方法在我国的适用性。其次，尽管在稳

健性测试中采用了借款契约3个方面对上一期的Cscore进
行回归，但这并不能完全肯定两者的因果关系，可能需要其

他方法加以检验。第三，没有收集贷款类型的数据，无法在

模型中对其进行控制。这3个方面是本文目前的局限。

（《会计研究》2014年第12期  略有删节）
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