
基金。

行业资产重组策略：资产重组是

指通过收购、 兼并、注资控股、合资、

债权转移、联合经营等多种方式，对同

行业及关联行业实现优势企业经营规

模的低成本快速扩张，并迅速扩 大生

产能力和市场营销网络。

资产证券化融资策略：资产证券

化能够将流动性差的资产转 变为 流动

性高的现金，并将未来预期的资产收

益转 变为 当前的现金收 入，通过资产

负债表外融资改善企业的资产 负债结

构。同时，利 用资本市场、破产隔离和

信 用增级等措施，可以 解决 中国引进

外资方 面的问题，特别是使用增级技

术更适合中国现状。

员工持股策略：目 前我国股份公

司发行新股，可以向职 工 发行职 工 股。

公 司职 工股的数额 不 能超过发行社会

公众股额度（A 股）的 1 0% ，且人均不得

超过5 000股；职工股从新股上市之日

起满半年后可上市流通。公司申请公开

发行股票的材料中，必须 包括经 当地劳

动部门核准的职工人数和职工预约认 购

股份清单。以后 企业公开发行股票时有

可能不再安排公司职工 股份额。

（摘自《牛津管理评论》）

财富文摘

选 Q D II产品

先学会“四看”

阎 华

一看产品结构是否 “新瓶装旧

酒”：在 QD II 问世初期，各银行以 “稳”

字 当头，普遍选择低风险的投 资品种，

收益率一般在 6% 左右。以 东亚银行首

款 QD I 产品 为例：该产品是境外非常流

行的“反败为胜”单边触发看跌型汇率

挂钩产品 ，期限为6个月，挂钩于英镑

兑美元汇率，英镑下跌幅度越 大收益

越高，最高收益率为 6% ，这一收益率

的实现 条件是英镑兑美元半年内任 意

时刻单边下跌 480点。如果在未来 6个

月的任意时刻，英镑兑美元汇率下跌

1 00 点，收益率为 3.5% 。仔细 分析一

下，该产品 实现高收益的前提是，挂钩

汇率波动幅度越大，收益越高。而历 史

数据 分析，2006年 1 ～ 7 月，单边浮动

1 700点，是该产品 设定单边浮动 480

点的 3 .5倍，而且英镑兑美元现正处历

史高位，尽管过往数据不代表将来，但

“以史为鉴，可知兴替”，QD II 较之以往

的外汇理财获取 最高收益的可能性 大

大增加 了。

二看汇率风险能否规避：汇率风

险已成为当前 QD II 投 资者的最大顾虑，

但汇率风险 可以锁 定。目前银行推出

的QD I I产品 分成人民币汇率风险规避型

和人民币 汇率风险 未规避型 两款。前

者通过远期结汇将汇率风险锁定在一

定范围内，在人民币升值的大背景下，

对投资者比较有利的是锁定升值风险。

三看实际收益：计算QD II 产品的实

际收益率要扣去托管费支出，另 外还

要再考虑人民币升值对其收益的吞噬

因素。据理财专家分析，近期人民币兑

美元汇率在突破 8.00 的关口 后 出现了

一轮加 速上涨的走势，不过此次人民

币汇率上涨很 大程度上源 于近期国际

金融市场上 美元兑各主要币种的大幅

下挫。欧元兑美元最近升值2.07% ，英

镑兑美元则升值 2.05 % 。相比之下，人

民币兑美亓的升值幅度仅为 0 .2% ，远

远小于其他 币种，因此预期人民币兑

美元汇率在未来 6 个月将维持缓步升值

的态势，升值幅度在 1 .2% ～ 1 .5% 左右，

扣除半年 0.075% 的托管费，QDII 产品的

实际年收益将波动在2.85% ～ 3.45% 之

间，与人民币理财收益不分伯仲。

四看扬短避长注重流动性：对 QD II

投 资来说，一旦 出现人民币升值速度

加 快、人民币升息等情况，投资者的实

际收益就有可能低于预期收益。因此，

应以投 资短期产品 为主。东亚银行首

期 QD I 半年期限，流动性 强。中国银行

QD II 属开放式，流动性 亦较强，首批认

购的投 资者最快在产品 生效2个月后即

可退出。

（摘自《半岛晨报》）

财富文摘
开始理财养

六种习惯

刘 凌

习惯一：记录财务情况

能够衡量就必 然能够 了解，能够

了解就必 然能够改 变。如 果没有持续

的、有条理的、准确的记录，理财计划

是不 可能实现的。因此，在开始理财计

划之初，详细 记录自己的收支状况是

十分必要的。一份好的记录可以 使您：

衡量所处的经济地位，这是制定一份

合理的理财计划的基础；有效改 变现

在的理财行为；衡量接近目标所取得

的进步。特别需要注意的是，做好财务

记录，还必须建立一个档案，这样就可

以知 道自 己的收入情况、净资产、花销

以及负债。

习惯二：明确价值观和经济目标

了解自己的价值观，可以确立 经

济目标，并使之清楚、明确、真实、可

行，否则便无法做 出正确的预 算。没有

足 够的理由 约束自 己 ，也就不 能达到

你所期 望的 2 年、 20 年甚至是 40 年后

的目标。

习惯三：确定净资产

为什 么一定要算出 净资产呢？因
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为只 有清楚每年的净资产，才会掌握

自 己 又朝目标前进了多少。这也是大

多数理财专家计算财富的方式。

习惯四：了解收入及花销

很 少有人清楚自己的钱是怎 么花

掉的；甚至不 清楚自 己到底有多少收

入。没有这些基本信息，就很难制定预

算并合理安排钱财的使 用；搞不 清楚

什 么地方该花钱，也就不 能在花费上

做出合理的改 变。

习惯五：制定预算并参照实施

财富并不是指挣了多少，而是指

还有多少。听起来，做预算不但枯燥、

烦琐，而且好像太做作了。但是通过预

算可以在日 常花费的点滴中发现 大笔

款项的去向，并且，一份具体的预算对

实现理财目标很有好处。

习惯六：削减开销

很 多人在刚开始 时都抱怨拿不 出

更多的钱去投 资。其实目标并不是依

靠 大笔的投入才能实现。削减开支，节

省每一块钱，即使很 小数目的投资，也

可能会带来不小的财富，例如：每个月都

多存 1 00元钱，结果如何呢？如果24岁时

就开始投资，并且可以拿到 1 0% 的利润，

34 岁时，就有了20 000 元钱；65 岁时，

那些小小的投资就变成了6 1 6 000 元钱

了。投资时间越长，复利的作用就越明

显。所以开始 的越早，存的越多，利润

就越是成倍增长。

（摘自卓越理财）

财富文摘

止损才是

赚钱的根本

李 骥

一个老人带着笼子去捉火 鸡 ，他

在笼 子里撒 上诱饵并躲在一边等待，

希望在火鸡数量达到最佳时拉动牵引

机关的细 绳。一天，有 1 2 只 火鸡进了

笼子，过了一会其中一只 吃饱跑了出

去。“早知 道刚才就应该拉绳子了！”老

人说到，“哎，再等一会吧，或许刚才

那只 还会再跑回 来。”过了一会儿，又

有 2只 火鸡吃饱了跑出去 了。老人后悔

了，“再多捉一只 ，我一定收手。”结果

越来越多的火鸡吃饱了并离开了笼子，

他还是不 愿放弃他 多捉一只 的期盼。

因为曾经有 1 2只 进笼，少于5只 他不愿

回 家。最后只 有 1 只 火鸡待在笼子里 面

了，“哎！要么 全部跑光，要 么再回 来一

只 我才肯罢休”。结果落单的那只 火鸡

也吃饱了找同伴去 了，老人只 能空手

而归。

这是讲给投 资人的一个故事，它

反映了这个市场中一般投资人的心 态。

投 资市场中每个人都会犯错误 ， 包括

那些我们熟知 的优 秀的投 资人，关键

是要在犯错时使自己的损失额降到最

低水平。巴菲特告诉人们 两 个类似的

准则：准则一，永远不要赔钱；准则二 ，

永远不要忘 了准则一。国际上成功 的

投资人大都在遵守同样的准则。

违背这个准则的人常常会损失惨

重，即使是辉煌一时的投资人也难免。
1 998 年美国股市下跌的过程中，长期

资本管理基金（LTCM）管理的资产在短短

六 个月内由 50亿 美元缩水到 4亿 美元，

而这 50亿资产的积 累期 长达4年。相信

很多A股市场的投资人或多或少也有类

似的经历 ， 当 围绕着赚钱而 不是保 本

为 目标做投 资时，就会随时 面 临承担

巨 大损失的风险。在我们所选择的股

票 当 中，总归会有一些让我们损失惨

重，如 果忽视 了必要的止损而任 由损

失扩 大，那些优 秀股票带来升值的部

分就会大打折扣。

其实，无论优质股还是劣质股，所

有的股票都有可 能带来风险 ，在股市

的波动中，市场的过度预期通常会放

大这样的结 果，在股票疯狂上涨时投

资人疯狂买 入 ，股票下跌时却持股不

动，任由损失持续放 大。其实，资金总

有机会收益，股价初始 下跌而不做任

何反应，不对更好的投 资机会耐心 准

备，其结 果可能就 象那位数 火鸡的老

人一样。止损的惟一方 法就是在损失

不 大时尽快 出手，做好行业 与个股的

选择，耐心等待下一个赚钱的机会。

（摘自《证券时报》）

财富文摘信用即财富

黄艳斌

全国统一的个人信 用信息基础数

据库正式运行以后 ，立即引起人们的

强烈关注。笔者有一个朋友是大学老

师，专门负责困难学生的助 学贷款，他

说这几天不 少助 学贷款 没还上的毕业

生纷纷前来打听自己的贷款情况或咨

询如何还贷。他说：“过去给 大学生贷

的款，有 98% 的学生不 能按 时还贷，相

当一部分学生不是没钱，而是恶意欠

贷不 想还。随着个人信 用信息 系统的

开通，估计这一现 象会有所改观。”

据 了解，个人信 用信息数据库运

行之后 ，在个人信 用信息上有过不 良

记录的人，将来不 论在工作还是个人

生活 方 面，都将遇到麻烦，比 如：你想

买 车、 买房、 或是下 岗失业想办理贷

款，银行将首先翻开你的信 用记录，其

中你是否按 时交纳了电话、水、电、燃

气费，是否按 时交 纳 养路 费等都记录

在册，如果曾有过失信记录，那么获得

银行贷款恐怕就困难 了。

其实，国外很早就重视个人诚信

记录，人们把良好的个人信 用和企业
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