
报表和子公司投资的会计”，采用报告日期相差不超过

三个月的财务报表。在这种情况下，国外实体的资产和

负债应以其资产负债表日的汇率换算。另外，以高通货

膨胀经济中的货币编报的国外实体财务报表，在其换

算成报告企业的货币表述之前，应按国际会计准则第

29 号“高通货膨胀经济中的财务报告”的要求进行重

述。如果经济不再是高通货膨胀从而国外实体停止按

国际会计准则第 29 号“高通货膨胀经济中的财务报

告”的要求编报财务报表，企业应将以停止之日的计量

单位货币表述的金额，作为历史成本以换算成报告企

业的报告货币表述。

企业可能通过转让、清算、赎回股本等方式全部或

部分地放弃该实体等方式处置在国外实体中的权益。

股利的支付只有在其构成投资回报时，才构成处置的

一部分。如果部分处置，只有以相关的累积汇兑差额为

基础按比例算出的份额才能计入损益中。国外实体的

帐面价值的减记不能算是部分处置。相应地，在减记

时，不能确认递延汇兑损益。因此，在处置国外实体时，

已递延且与该实体相关的累计汇兑差额，应该在确认

处置损益时确认为收益或费用。

与报告企业相联系的国外营业的筹资和经营方式

的变化，可能导致该国外营业分类的变化。如果构成报

告企业经营的有机组成部分的国外营业被重新划分为

国外实体，在重新划分的当日，因非货币性资产换算而

产生的汇兑差额应当计入权益。如果一个国外实体被

重新划分为构成报告企业经营的有机组成部分的国外

营业，则在变化之日，非货币性项目的换算金额应作为

其在变化当期和下一期的历史成本。递延的汇兑差额

直到国外营业被处置时，才能确认为收益或费用。

三、应披露的事项

本准则规定，企业应当披露：（1）包括在当期净损

益中的汇兑差额；（2）单独列作权益项目的汇兑差额净

值，以及这种汇兑差额在期初和期末之间的增减额；

（3）本期形成并已计入资产的帐面价值中的汇兑差额。

其次，如果报告货币不同 于企业所在国的货币，应说明

使用不同货币的原因；报告货币变动的原因也应加以

说明。再次，如果一个企业重要的国外营业的分类发生

变化，则应说明分类改变的性质、改变的原因、分类改

变对股东权益的影响、分类的改变发生在最早会 计期

的期初时，对每一前期净损益的影响等。

世界之窗

在美公 开 上市 股 票

的 法律要 求及程 序

张晋蜀  李少民  刘英莉

在美国公开上市股票尽管好处很多，然而由于美

国政府对于上市公司的严格管理和限制，上市的程序

也相应地复杂一些，这对打算在美上市的公司无疑将

是一种富有刺激性的挑战。以下我们将主要介绍有关

首次公开上市的法律和程序。

1.联邦管理条例

在美国向公众推销股票必须根据《一九三三年证

券法》（以下简称《证券法》）进行登记注册。制定《证券

法》主要是为了防止企业在没有向投资大众透露有关

资料的情况下发行股票证券。外国公司一般都必须向

联邦证券交易委员会递交登记报告书。上市公司还必

须向证券交易委员会交纳相当于 预期集资总额的

0.029%的登记费。除此之外，如果公司要在任何一家

证券交易所挂牌，它还必须根据《 一九三四年证券交易

法》（以下简称《交易法》）登记注册股票。由于根据《交

易法》进行的登记比根据《证券法》进行的登记要容易

得多，在此就不详细介绍了。

《证券法》和《交易法》的主旨在于公开有关股票发

行企业的营业和金融状况的材料。《证券法》要求股票

发行企业向发行对象公布许多资料。《交易法》要求在
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证券交易所挂牌的公司每年数次递交新的材料，

以便股东和潜在投资者及时了解公司的最新情况。

联邦证券交易委员会并不对上市股票的投资风险

进行评估，它只是根据股票发行企业递交的登记报告

书来判断所有需要的资料是否已完整地公布。

2.各州管理条例

美国各州还制定各自的证券管理条例，这些条例

俗称作“蓝天法案”（B lue Sky Law s）。一个州的蓝天法

案适用于任何在该州发行或销售的股票，即使不是在

该州组成法人的企业也不例外。

各州证券管理人员在决定何种股票可在本州发行

方面有很大的权力。有些州还允许证券管理人员对投

资风险进行评估。大多数的州只是根据企业向联邦递

交的登记报告书作出判断，并不需要添加很多文件。

3.证券交易所的规定

在公开上市后，企业并不一定要在证券交易所挂

牌。公 开发行却没有在证券交易所挂牌的股票被叫做

是在“柜台上”交易。在证券交易所挂牌的成本高于在

柜台上交易。如果发行企业是外国公司，在交易所挂牌

还需要在上市后每年提供更为烦琐的年度报告。但是，

在证券交易所挂牌也有一些有利之处，如：（1）增加公

司声誉，提高知名度；（2）更加便利投资者获取价格信

息；（3）增加股票流动性，转手更加方便。

在美国，证券交易所是私营机构，而不是政府部

门。要在一家证券交易所挂牌，企业必须提交申请。挂

牌申请一般包括联邦登记报告书、挂牌协议、律师意

见、股票票面的复印件和其它一些资料。

4.上市过程概述

公开上市股票的过程中有以下几个重大步骤：

（1）跟股票承销商签订意向书（可选择）。

（2）由公司、公司的律师、会计、承销商及承销商的

律师起草联邦登记报告书。

（3）在起草登记报告书时，律师和承销商将对公司

进行全面彻底的检查，以确保登记报告书内容完备、准

确无误。这个过程叫做“必要调查”。

（4）向联邦和州证券交易管理机构递交登 记报告

书。

（5）向证券交易所提交挂牌申请。

（6）在等待证券交易管理机构的审批意见的同时，

证券承销商开始散发招股说明书，跟集资对象取得联

系。

（7）收到联邦和州证券管理机构的审批意见，并根

据这些意见对登记报告书进行必要的修改，然后重新

递交。

（8）在联邦证券交易委员会正式批准股票上市（生

效日期）前，企业和股票承销商商定上市股票的定价。

（9）待生效日期一到，承销商即购买股票并转售给

他们的客户，从此股票开始在证券交易所流通。

（10）大约在生效日的一周以后，承销商跟发行公

司结帐，向公司支付销售股票所得。

在一般情况下，从签订意向书起，整个过程大约需

要 90 至 180 天左右的时间。如果在资料公开或财务方

面出现较大问题，时间还要相对延长。

5.登记报告书的内容

登记报告书（R egistration statem en t）包括两个部

分。通 常 只 有 第 一 部 分（叫 做“招 股 说 明 书”

（Prospectus）才是发给集资对象的。第二部分包含一些

只在联邦和州证券管理机构备案的资料。《证券法》对

两部分的内容都有十分细致的规定。

招股说明书中最重要的一章就是对公司的经营的

极其详尽的叙述。这一章将载明公司的产品和服务项

目、原料来源、公司的推销和实际供销状况、公司所面

临的竞争以及可能影响公司经营的法律和规定。此外，

说明书还必须提供有关公司历史和公司所在国的经济

体制的背景材料。

说明书还须载明股票销售所得的用途、股票承销

的细节、公司的资本构成、未决诉讼或行政案件、控制

股权持有人、高级职员和董事的名字等。外国公司还必

须提供有关税务、货币兑换率及其它可能影响购买该

公司股票的美国投资者利益的资料。

招股说明书还包括详尽的财务报告，其中有：（1）

经注册会计师核实的前两个会计年度的收支报表；（2）

经会计师核实的前三个会计年度的收入报告、资金流

动报告和股权人股份权益报告；（3）前五个会计年度的

部分经济资料；（4）本会计年度最近的未经核实的财务

报告（一般为上一完整的会计季度的报告）。所提供的

财务资料必须符合美国通用会计标准。此外，公司还必

须说明它的经济效益和经济状况，对影响公司经营表

现的重要因素加以解释，并指出可能影响公司未来经

营状况的动向或也许会发生的事件。

联邦证券交易委员会经常会要求公司对一些不利

于公司的情况加以重点说明。这些情况可以包括：经营

亏损；对某些顾客、材料来源、主要雇员的依赖；竞争因

素；可能会对公司的经营或与相关企业的交易产生不

利影响的法律和条例。

公司组织文件和与公司经营有关的重要合同的复

印件也必须与登记报告书的第二部分一起递交。

6.登记报告书的准备
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准备登记报告书的工作通常是由公司的律师来负

责协调的。律师 一般要起草登记说明书中非财务性质

的部分。他们必须跟公司的主要负责人、会计以及承销

商的律师密切配合。

公司的律师通常要帮助承销商及其律师进行“必

要调查”，他们首先通过口头和书面的方式向许多人征

集资料，然后对这些材料的准确性和完整性加以核实。

如果律师明明知道、或者应该知道登记报告书的内容

并不确切属实而同意递交，那就是他的严重失职。承销

商一般都会派遣自己的雇员来公司进行这项工作。

7.审批登记报告书

联邦证券交易委员会对登记报告书的初审可能需

要四周或更长时间。证券交易委员会通常会要求对登

记报告书做至少 一次的修改。跟证券交易委员会联系

一般是通过信件和电话。除非有特殊问题需要讨论，证

券交易委员会尽量避免面对面会晤。

各州证券管理 人员对登记报告书审核的时间表 与

联邦证券交易委员会大致相似。有些州的管理人员十

分严格，投资者又不多。象这类的州，如果申报过 于麻

烦，应该考虑回避。

一般说来，各证券交易所对挂牌申请都会批准，只

要公司达到交易所提出的基本要求即可。因此，各证券

交易所在审核登记报告书或挂牌申请的其它内容时并

不十分严格。 在大多数情况 下没有必要跟交易所直接

联系，即使需要也可通过电传或电话轻而易举地解决。

8.公开上市以后的管理限制

公开上市以后，《交易法》对公司还有一些规定，其

中一条就是要求公司每年向联邦证券交易委员会递交

年度报告。如果公司的股票是在证券交易所挂牌的，公

司的年度报告一般必须包括符合美国通用会计标准的

财务报告。

财会动态武汉市洪山区井岗经济书店为
财会工作者推荐一批专业教材和工具书

一、《新财务会计制度补充规定汇编》

自 1993 年 7 月 1 日《企 业财务通则》、《企业会计

准则》以 及各行业新财务会计制度实施以来，财政部陆

续制定并发布了新财 务会计制度的补充规定和新规

定，主要包括：对各行业企业新财务会计制度的补充规

定；对税收制度和外汇管理体制改革后有关财务会计

处理的新规定和补充规定；对企业住房制度改革和企

业清产核资的财务会计处理规定；对财会制度改革以

后所出现的新的财务会计处理问题的规定以及对企业

亏损补贴、企业最低工资标准、推行商业汇票结算、关

停企业财 务处理、会计核算电算化等管理规定。与此同

时，财政部最近还根据以上补充规定和新规定，设计修

改并发布了十四 个行业新的会计科目表和会计报表格

式。《新财务会计制度补充规定汇编》汇集了上述全部

补充规定和新规定，以及各行业新的会计科目表和会

计报表格式，同时在附录中收录了今年以来国家进行

财税、金融、投资、外贸、外汇体制改革等最新财经政

策，以及财政部组织拟定的 7 项具体会计准则（征求意

见稿）。该书是企业财务会计制度改革的最新业务工具

书，适合各类企事业单位财会人员、审计人员以及其他

经济管理人员学习、使用。该书大 32 开，45 万字，定价

26 元，1994 年 11 月出版。

二、会计专业自学、培训及资格考试用书

（近期出版）

1.财经实用写作（助会乙种考试用 书）  9.10 元

2.初级会计学（助会乙种考试用书）  10.20 元

3.政治经济学（助会乙种考试用书）  9.70 元

4.中级会计学（会计师乙种考试用书）  10.20 元

5.审计学（会计师乙种考试用书）  7.80 元

6.财经应用教学（会计师乙种考试用 书）  9.60 元

7. 会计员资格考虑（增订本）  4.00 元

8.助师会计专业及相关知识综合考试（增订本）

  5.00 元

9.助理会计师·会计师实务（企业会计类新版本）

  9.00 元

10. 会计师 会计专 业 及相关知识综 合考 试（增订

本）  5.20 元

11 .财务管理（注册会计师全国统 考指定辅 导
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