
贷：银行存款（或短期借款）  2 035

二、非“应收票据贴现”法

非“应收票据贴现”法，即贴现或背书转让业务实

际发生时，直接冲销“应收票据”帐户，而不设置“应收

票据贴现”帐户。贴现后实得金额与票据面值差额的处

理，与“应收票据贴现”法相同。

例 2、若例 1 中的汇票是银行承兑类汇票，其它不

变，其业务处理如下：

带息时的会计分录：

借：银行存款  2 004.47

贷：应收票据  2 000

财务费用—利息支出  4.47

不带息时，应作如下分录：

借：银行存款  1 970

财务费用—利息支出  30

贷：应收票据  2 000

若已贴现汇票到期发生拒付时，处理方法与“应收

票据贴现”法相同。

将此二法进行对比，不难发现，商业汇票贴现若采

用“应收票据贴现”法，充分注意到了企业将商业承兑

票据贴现时，可能形成的或有负债，贴现企业应负有的

法律上的连带付款责任，此法较为科学。企业在使用商

业承兑汇票时，应注意了解对方的信用及支付能力等

问题，以降低商业信用风险，减少坏帐的发生。非“应收

票据贴现”法，更为简便易行，对于非商业承兑类汇票

是切实可行的，因一般情况下银行承兑汇票不会发生

信用问题。

这两种贴现处理方法在会计实务中都可应用，但

因我国现在实行的多半是银行承兑汇票，因而在具体

应用时，多是倾向非“应收票据贴现”法。而对于商业承

兑汇票因行业会计制度各异，就要选用不同的方法，如

工业企业、施工企业选用非“应收票据贴现”法，外商投

资企业或对外经济合作企业则采用“应收票据贴现”

法。

责任编辑  温彦君
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求内部收 益率
de

“外插法”

于慧源  朱启莲

内部收益率又称内含报酬率（IRR），是企业评价投

资项目时常用的方法。内部收益率是使投资项目的净

现值等于零的贴现率。其计算公式为：

式中：N CFt表示第 t年的现金净流量；r 为内部收

益率；n 为投资项目使用年限；C 是初始投资额。

内部收益率实际上反映了投资项目的真实报酬

率，目前越来越多的企业使用该项指标对投资项目进

行评价。内部收益率相对其它评价指标如净现值、现值

指数等而言，计算过程比较复杂。几乎所有财务管理及

管理会计著述中，都使用“内插法”求解内部收益率。这

里需要强调的是：由于贴现率 r 对收益的现值并非呈

线性关系，见公式（1），所以用“内插法”只能求得最接

近实际的贴现率，即内部收益率的近似值。

“内插法”求内部收益率的一般做法是：当每年现

金净流量相等时，则以原始投资额除以年现金净流量，

计算出年金现值系数，并查年金现值系数表，在相同期

数内，根据两个相邻贴现率（一大一小）对应的年金现

值系数和已求得的年金现值系数，按“内插法”求内部

收益率的近似值。当每年现金净流量不相等时，则须逐

次测试，直到找到使净现值 N PV 由正数到负数且接近

于零的两个贴现率，再计算内部收益率的近似值。其算

式为：
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上式中，r1 代表试算用的较低贴现率；r2 表示试算

用的较高贴现率；| N PV 1|和|N PV 2|则表示 r1 及 r2 对

应的正（负）净现值的绝对值。

上述计算过程，特别当年现金净流量不相等时，逐

步测试带有很大的盲目性，这不免使没有投资评价经

验的人或财务管理课程的初学者望而生畏。笔者将上

述方法加以改进和扩展，与“内插法”相对应，称之为

“外插法”，其基本思路是：在测试过程中，若已找到两

个贴现率使净现值同向趋于零，即全部为正净现值或

全部为负净现值，即可求得内部收益率的近似值。下面

通过例子加以说明：

〔例〕某企业拟购入一设备以扩充生产能力，需投

资 12 000 元，采用直线法折旧，使用寿命为 5 年，残值

收入预计 2 000元。5年中每年销售收入 8 000 元，付现

成本第一年为 3 000 元，以后逐年增加修理费 400 元。

另需垫支营运资金 3 000元，假设所得税率为 40% ，试

计算该投资方案的内部收益率近似值。经测算各年现

金净流量如表 1 第 2列所示（计算过程从略）。

现用“外插法”求解：以贴现率 10%、12%测算该方

案净现值，测试过程如表 1 所示（注：贴现率 14%对比

时用）。

表 1  单位：元

由表 1 知，按 10%、12%的贴现率测算，净现值均

为正值，同向趋于零，则说明该方案的内部收益率必大

于 12%，按“外插法”计算如下：

该方案内部收益率近似值为 12% + 0.17% =

12.17% 。

为说明“外插法”的可行性，仍对该方案按“内插

法”测算，以作对比。

则该方案内部收益率近似值为 12.16%。比较上述

计算结果，两者仅相差 0.0001，这说明按“外插法”也能

计算内部收益率近似值。若找到两个贴现率使净现值

均为负值，同向趋于零，计算方法同上（略）。

采用“外插法”求内部收益率近似值，可以减少测

试次数，从而简化计算过程，而不需象“内插法”那样，

非要找到使净现值由正值变到负值的两个贴现率时，

才可插值计算。

“外插法”开辟了求内部收益率近似值的新途径，

但并非对“内插法”加以否定。采用哪种方法，应视测试

过程中出现的具体情况而定。笔者认为，当有两个贴现

率使净现值从同方向趋于零时，宜采用“外插法”；而当

有两个贴现率使净现值从不同方向（正、负）趋于零时，

则宜采用“内插法”。所以，将二者合称为求内部收益率

近似值的“插值法”更为全面。

责任编辑  周文荣

财会动态
简讯

  研究探讨问题

  推进学术发展

——北京会计改革与发展纵谈成立

以活跃北京地区会计研究气氛，加强理论界与实

务界联系，为政府献计献策，推动会计改革与发展，促

进具有中国特色的会计理论方法体系的建立为宗旨的

北京会计改革与发展纵谈。最近在北京商学院召开成

立大会并举行第一次理论研讨会。“纵谈”是在中国会

计学会领导下的地区性学术研究组织，主要由北京及

周边地区热衷会计研究的人员组成。其主要活动方式

是组织各种研讨会，如专题研讨会、学术报告会、信息

交流会、经验介绍会、论文竞赛及著作评论等。该组织

要求纵谈成员必须坚持四项基本原则，贯彻百花齐放、

百家争鸣方针，遵守科研道德，追求真理，实事求是，团

结互助，共同进步。在本次会议上，纵谈成员就企业财

务通则和行业财会制度的前景、国有企业应否另设财

会制度、企业具体会计准则应在什么范围内实施、企业

集团内部应采取怎样的财务控制方式等问题展开了讨

论。  本 刊记者
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