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美国的一连串 造假事件
带给我们什么启示

杨君伟（北京）

美国假账丑闻继安然事件之后，又

有施 乐、世通、默 克等步其后 尘，还有环

球电讯、组合国际等接受调查，而安达

信、毕马威等中介机构也相继出事。从可

观察到的现象看，假账毒瘤在美国不是

灌木，而已形成丛林。在这个公 司治理与

会计制度都号称全球样板同时又 完全具

有新闻自由的国度，竟出现一连串假账

事件，确 实值得我们深思。
考察美国的一连串假账事件，笔者

认为，最直接的原因在于美国会计制度

的不合理。美国的会计制度喜欢用显微

镜的眼光，而忘了望远镜的作用，着眼于

细节，以 至过于复杂而忽略 了原则。正如

“五 大”之一的德勤首席执行官（CEO）科

普兰（Jam es Copeland）所言，从现 实来看

还不足 以 采纳 美国 着 实复杂的会计制

度。举个例子，股票期权的受益人为公 司

管理层而非股东，故站在股东角度，股票

期权是一项费用，须进入成本。而将股票

期权列为权益，一直是美国通行的做 法，

结果人为地夸大了公 司利润，特别是股

票期权作为激励的手段使 用范围越来越

广、份额越来越大的时候，夸大程度更

大。安然仅2000年就发行 了价值1.55亿

美元的股票期权，加 之企业只在年报的

注脚中公 布期权的价值，增大了股东确

切知晓公 司利润的难度。将股票期权列

为权益，也许能有效激励公 司管理层，但

用更长远的眼光来看，很可能诱致管理

层采用模糊障碍法应付股东，最后造成

了股东与管理层之间的不信任，由此损

失大干收益。
接着而来的是公 司治理结构固有的

缺陷。随着美国公 司规模的不断扩大，跨

国公 司的不断涌现，公 司股东人数动辄

超过百万，股东所拥有的权益比例很小，

本来监督动力就不足，再加 上美国公 司

董事长往往也是CEO，无法发挥用手投

票的作用，股东主要依赖于用脚投票。遗

憾的是，防止会计信息不真实可靠，连这

个作用也难以 借助。于是退而求其次，仅

要求独立董事能履行职责，希望能够借

他们的良知与声望来弹压 管理层的利己

之心。而独立董事的作用也存在两点疑

虑：一是他能否做到站在公 众的立场上

说话，不被收买；二是他是否有能力洞察

管理层的阴谋与阳谋。从现 实来看，这两

点都面临着挑战。
从更深层次来看，美国出现的一连

串假账事件与非理性繁荣也存在关联。
在布什总统上台之前，美国经历 了10多

年的持续繁荣阶段。可以 这么说，美国的

经济繁荣主要依靠的是高新技术企业与

快速发展的跨国公 司，不能说这两者没

有促进经济的发展，而是公 众对其神圣

化 了。只要企业沾上高新技术，精于资产

重组，能够扩大规模，股价就能非理性地

上涨。股价上涨容易，而要维持这么高的

价位就需要过硬的经营业绩，那些大批

徒有其表的高新技术企业与 毫无必要的

兼并重组并不能降低企业运营成本，提

高企业利润，这就促使企业不得不通过

会计筹划或者干脆通过做假账来解决业

绩问题。
管理层的个人收入又在很大程度上

依赖于在职期间股价上涨幅度，世通和

安然都是这种股权至上的快速发展的高

膨胀企业，从产生到膨胀到成为全球数

一数二的企业，只 经历 了短短的二三十

年时间而已。非理性繁荣持续一定时间

后必然会出现挤掉泡沫的现象，可以说，

美国这次假账的全面爆发也是市场重新

调整的结果。
假账发生在太平洋的彼岸，并未给

我们带来直接的影响，但给 了我们深刻

的启示。首先，制定会计制度需要系统的

观 念，不能只 顾其一，而漏掉其余，不能

只重视一方的利益，而忽视了相关者的

利益，不能只 重视目前，而忽略将来。其

次，投资者不要抱希望出现太多的奇迹，

公 司业绩提升很大，确实可爱，但这种现

象不多，更多的公 司业绩如同往常，如果

投资者能够保持平常心，公 司管理者也

会减少一些压力。当业绩不理想时，也敢

如 实汇报。再次，尽管假账对公众投资信

心 打击很大，这可以 从美国股市的低迷

看得出来，但美国资本市场强大的自我

纠错和恢复能力依然体现出来了，这个

能力表现在能够从个别的案例 中抽象出

原来没有发现的一般化规律，进而修正

原来的制度，我们不妨将其称之 为“案例

诱致制度变迁”。安然事件爆发后，美国

社会公 众、会计师、专 家学者、新闻媒体

不断探讨，政府机构也不断出现新的机

构重组会计监管，试图找到能够适应新

时期企业会计信息记 录、整理、披露的制

度安排。在美国会计制度争论处于管制

与市场之间徘徊的现阶段，我们恐怕不

能“隔岸观 火”等待他们的答案，以 之作

为自己修正会计制度的依据。
我国也曾相继出现过“琼民源”、“郑

百文”、“银广夏” 等众所周知的造假案

件。我们在汲取美国造假事件教训的同

时，不能拿国外会计造假做托词，宽容国

内上市公 司的会计造假行为，也不能仅
仅停留在学习和借鉴美国造假事件发生

后所采取的一系列措施上。通过借鉴当

然会加速我国制度的演进，但如果只是

这样.我国会计规则将永远落在别人的

后面，更重要的是我国面临着一系列自

己特有的问题，解决这些问题只有扎扎

实实地透过我国的案例寻找答案。因此，

现阶段我们需要更多地观察分析美国政

府、研究机构、会计机构、传媒之间是如

何快速互动的，而不仅仅是案例本身，将

“案例诱致制度变迁”的方法学到手。只

有这样，才会避免类似“银广夏”、“郑百

文”事件的发生。
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