
法等其他方法也将逐步应用于换股比例的确定。

二、换股合并会计方法选择：购买法还是权益结

合法

在企业合并的会计实务中，有购买法和权益结合法两

种方法。购买法是以被并企业净资产的公允价值作为入账

价值，购买法支付的购买成本与被并企业可辨认净资产的

公允价值的差额确认为商誉，被并企业合并前的留存收益

及利润构成购买方的购买成本；权益结合法是以被并企业

净资产的账面价值为记账基础，被购并企业在购并日前的

盈利作为购并方利润的一部分并入购并企业的会计报表，

而不构成购并方的投资成本，权益结合法不存在商誉问题。

《国际会计准则22号——企业合并》将企业合并分为购买性

质的合并和权益集合性质的合并，根据合并的性质分别采

用购买法和权益结合法；美国长期以来要求企业根据合并

的性质分别采用购买法和权益结合法，1970年8月美国会计

准则委员会发布了第16号意见书《企业合并》，具体提出应

用权益结合法的12个条件，同时规定，购买法和权益结合法

不能相互替代。但基于权益结合法可能用于操纵利润的缺

陷，美国财务会计准则委员会2001年7月颁布《企业合并》准

则，取消了权益结合法，要求上市公司2002年1月1日开始一

律采用购买法。我国财政部目前没有颁布《企业合并》会计

准则，以 1997年颁布的《企业兼并有关会计处理暂行规定》

作为企业合并的会计规范，这一规定实际上要求合并业务

只能采用购买法，对于权益结合法没有涉及，即在换股合并

情况下应采用何种合并会计方法实质上是一个空白。但我

国上市公司换股合并实践中，清华同方并购山东鲁颖电子、

烟台新潮并购山东新牟等十余起换股合并的案例，均采用

了权益结合法，证券监管部门对于这种明显超出现行会计

规范的处理方式采取了默认的态度。随着我国合并方式的

不断创新，特别是换股合并方式的出现，换股合并会计方法

的选择已成为会计理论界、企业界以及准则制定部门关注

的一个焦点问题。

笔者认为，我国股票市场区别于发达国家股票市场最

明显的特点是上市公司股票分为流通股和非流通股，非流

通股比例大于流通股，且事实上形成了二者的同股不同价。
因此，我国当前的换股合并中应用购买法不具备基本条件。

根据我国现阶段证券市场的特点，上市公司的换股合并应

选择权益结合法作为会计处理方法。其主要依据是：（1）权益

结合法与我国当前市场发育程度相适应。以被并企业的账

面价值为入账依据，避免了对被并企业净资产公允价值的

确定中出现的“不公允”对合并会计信息的影响。同时，保证

了主并企业与被并企业在合并后建立在一种计量基础即账

面价值的基础上，不会像购买法那样在并购后的企业中出

现两种计量基础。（2）权益结合法在我国急需活跃和完善企

业控制权市场的背景下，从一定程度上能够促进企业合并。
权益结合法的基本要点决定了它以被并企业账面价值入

账，对于购买价格超过被并企业净资产账面价值的部分不

像购买法那样确认为商誉，从而一方面避免了合并日形成

的商誉由于以后各期的摊销或商誉减值测试对合并后企业

利润产生负面影响，另一方面也避免了购买法下由于资产

公允价值通常高于其账面价值而导致的以后各期较高的折

旧费用。这样，总的效果则是避免了合并后企业利润的下

降。我国目前的换股合并案仅有十余起，尚未有换股合并应

用购买法的数据。但作为一种国际上通用的会计方法，我们

可以从美国换股合并应用购买法的案例中看到购买法由于

高额的商誉给合并企业合并以后的盈利产生的负面影响。

例如，2000年1月10日，美国在线宣布以换股的方式向时代

华纳公司的股东发行价值为1 470亿美元的股票，与时代华

纳公司进行合并。按照美国对企业合并会计处理的最新要

求，该公司采用了购买法进行核算，其支付代价1 470亿美

元与时代华纳公司净资产公允价值的差额确认为巨额商

誉，计1 342亿美元。随着美国科技股泡沫的破灭，其市值大

幅下跌，2002年度计提了542.03亿美元的商誉减值准备。之

后，其商誉余额仍达801.78亿美元，占资产总额的50% ，无形

资产占资产总额的比例为78.15% ，相当于有形资产的3.58

倍。如果该商誉按40年摊销，意味着合并后每年将有33.5亿
美元的费用摊销，对合并后企业未来盈利产生较大负面影

响。权益结合法下，由于以被并企业净资产的账面价值为基

础，则可以在一定程度上避免这种情况的出现，促进企业合

并的发展。

综上所述，当前在换股合并会计实务中应用权益结合

法是一种合理的选择，但我们仍需看到该方法客观上存在

缺陷，如容易被用于操纵利润等。因此，迫切需要我国准则

制定机构尽快制定《企业合并》准则，对权益结合法的应用

条件作出严格规定。
（作者单位：北京工 商大学会计学院）

责任编辑  刘黎静

建议·动态简讯  
“用友 G R P 杯”我国会计 人员

从业状况有奖调查活动揭晓

《财务与会计》2003 年第7 期“‘用友 G R P 杯’我国

会计人员从业状况有奖调查活动”已经揭晓。本次活动，

读者参与踊跃，来信不 断，自 2003 年 7 月开始，历时两

个月，共收到反馈回的调查表逾千份。编 辑部对其中确

认有效的调查表进行 了汇总和分析，从中选出了 优秀读

者和热心 读者各 200 名，优秀读者每人奖人民币 100

元，热心 读者每人奖《走进会计的日子》一本。编辑部将

在近期寄出奖金和奖品。  《财务与会计》编辑部
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