
实践表明，以利润来佐证难以定价的设备的价格，是一

种风险较大的方法。笔者就曾接触过这样的案例：某一感光

化学企业引进的设备被报以高价，当时设备供应商的解释

是，该套感光设备年产感光胶片的销售收入3.7亿元（人民

币，下同），其中可创净利1.4亿元，这样，设备投资5亿元不到

4年即可全部收回。然而该企业投产运行的实际结果是，年

销售收入近3亿元，净利润3千万元。按照该企业当年贷款5

亿元时的利率计算，每年的净利润尚不足支付利息，更不用

说归还本金。该项目最终成为一个永远无法还清贷款的项

目，以被国外企业兼并而告终，银行也不可避免地蒙受了巨

额损失。
当然，风险固然存在，但我们也不能因噎废食，完全不

接受非通用设备作为抵押担保物，只要对策得当，风险还是

能够有效控制的。

二、对策——产能、产值反向评估法

笔者在工作中，初步探索了一种控制非通用设备抵押

担保贷款风险的方法：设备产能、产值反向评估法，即根据

设备的产品生产能力及同种产品的市场平均价格，计算出

该设备的产出值，然后反向评估该设备的价格。具体操作方

法：

（1）取得该设备的原始购置凭证，但仅作为参考。
（2）取得该设备的技术性能说明书，主要是了解有关产

能的技术资料，及设备每年可使用的工时数（即该行业使用

该种设备，正常每年使用时间是多少天，每天多少小时）。
（3）调查设备所产产品的市场平均价格。
（4）计算设备的产能。
（5）计算设备产值。产值=设备生产某产品的年生产能

力×产品单位出厂价×90%（式中乘以90% 即扣除行业平均利

润率）

（6）计算设备投入产出比。设备投入产出比=设备产值÷

设备原始凭证载明的购置价

（7）分析。当出保人提供的非通用设备的价格与该设备

产值的比例为 1：2以上时，该设备价格基本合理；若低于1：

2，特别是低于1：1.5时，则应怀疑该设备原始价格的真实性

或该设备目前价值的真实性。
（8）根据成新程度和风险系数，计算出该设备出于抵押

的可担保金额。在此，风险系数即打折幅度。风险系数应考

虑到该设备的转让难易、变现难易、变现可能产生的费用、

银行利息的补偿等诸多因素。

三、其他风险控制措施

1、生命周期风险。在使用上述方法时，要特别注意考虑

该类设备的生命周期。对处于更新换代或出现重大技术进

步时期的旧型号设备，一定要考虑足够的风险系数。

2、含有技术专利、使用专利、非专利技术的设备，要充

分了解设备买卖合同中的授权使用范围。有些非通用设备

的价格中，含有相当比例的专利、非专利技术使用费，且这

种授权是唯一的、排它的，购买者无权授予或转让给他人使

用。故一旦出现风险时，此种设备的转让价格将大打折扣，

甚至因无法使用而一文不值。
3、关于设备的产能，最好有近几年该企业的历史记录

或同行业的基本参考数据。对于全新设备的产能，要依据一

定的工时标准来计算，这种工时标准一般应以8小时工作制

来计算，而不能人为地违反设备运行要求和行业通常惯例，

随意地以二班工作制或三班工作制来计算，否则，计算出的

投入产出比会出现倍数的错误。
4、计算设备产值时，原材料的价格应当以市场平均价

为计算依据，否则，一味以高价原材料计算，会导致设备产

值高估。此外，当设备可生产多种产品时，应以占70% 的主

要产品为计算依据，否则也容易产生误差。

5、在评估成套非通用设备的价格时，要注意该设备中

是否包含有不可拆卸、移动的部分。有些成套设备除主设备

之外，还包含了埋藏于地下的管网、线路，以及空气净化设

施、中央空调的管道、通信线路等，这些投入都是成套设备

价格的一部分。但是，一旦出现风险需要处置时，这些大都

是不可拆卸的，因而是无价值的。故评估时，应剔除该部分

金额。

6、在评估成套非通用设备或由多台设备组成的流水线

设备群的价格时，还应注意“瓶颈设备”的问题。“瓶颈设备”

是指成套或成组设备中产能最小的那台设备，这台设备的

产能制约了成套设备的产能。因此，计算投入产出比时，应

以产能最小的设备来计算最终产品的产能，进而计算出该

成套设备的产能和产值。

（作者单位：上海浦东发展银行广 州分行）
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四项措施完善独立董事制度

不久前，中国 证监会有关部门 负责人就上市公司

独立董事的建立和履行职责情况接受记 者采访时指

出，证监会将从 四 个方面完善独立董事制度。一是继续

督促未达到独立董事人数要求的公 司尽快补足独立董

事；二是督促独立董事切 实履行职责；三是修改《关于

在上市公 司建立独立董事制度的指导意见》；四是推动

成 立 独 立 董 事自律 组 织 ，促 进 独 立 董事自律 管

理。  （本刊通讯员 ）
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