
样，是具有生命周期的。在实践中，企业集团只 有根据发展

状 况适时对财务管理体制做 出适应性调整，才能使财务机

制有效运作，才能使管理职 能得到充分的发挥，提高效 率，

使企业集团在激烈的竞争中立于不败之地。因此 ，不仅要在

深入分析企业特点的基础上综合考虑多种因素进行财务管

理体制的设计，更重要的是，要随 着企业集团的发展壮大不

断修订和完善。
（作者单位：集美大学财经学院）

责任编辑  张玉伟
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浅谈财务分析

师的分析路径

陈 红

在发达市场经济国 家，财务分析师（C FA）和注册会计

师、资产评估 师等专业队 伍，共同构成了证卷市场质量监

督、风险预测、投资分析的主要力量。本文仅就财务分析师

的分析路径作些介绍。
财务分析师的分析路径即财务分析的程序和方法。笔

者认 为可归纳为四 个阶段：

1、财务分析搜集整理阶段。主要由以 下三个步骤组成：

明确财务分析目的；制定财务分析计划；搜集整理 财务分析

信息。

2、战略分析与会计分析阶段。战略分析与会计分析阶

段主要由以 下 两个步骤组成：（1）企业战略 分析。企业战略分

析通过对企业所在行业或企业拟进入行业的分析，明确企

业自身地位及 应采取的竞争战略。企业战略 分析通常 包括

行业和企业竞争策略分析。行业分析的 目的在于分析行业

的盈利水平与盈利潜力。影响行业盈利能力的因素主要可

分为 两类：一是行业的竞争程度；二是市场谈判或议价能

力。企业战略分析的 关键在于企业如 何根据行业分析的结

果，正确选择企业的竞争策略 ，使企业保持持久竞争优势和

高盈利能力。企业最重要的竞争策略 有两种，即低成本竞争

策略 和产品 差异策略。企业战略 分析是会计分析和财务分

析的基础和导向，通过企业战略分析，分析人员能深入了解

企业的经营状 况和经营环境，从而能进行客观 、正 确的会计

分析与财务分析。（2）财务报表会计分析。会计分析的目的

在于评价企业会计所反映的财务状 况与经营成果的真实程

度。会计分析的作用，一方面通过对会计政策、会计方法、会

计披露的评价，以 揭示会计信息的质量；另一方面通过对会

计灵活性、会计估价的调整，修正会计数据，为财务分析奠

定基础，并保证财务分析结论的可靠性。

3、财务分析实施阶段。财务分析的 实施阶段是在战略

分析与会计分析的基础上进行的，它主要包括以 下两个步

骤：（1）财务指标分析。财务指 示 包括绝对数指标和相对数

指标 两种。对财务指标进行分析，特别是进行财务比率指标

分析，是财务分析的一种重要方法或形式。财务指标能准确

反映企业某方面的财务状 况。进行财务分析，应根据分析的

目的和要求选择正确的分析指标。例如 ，债权人要进行企业

偿债能力分析，必须选择反映偿债能力的指标或反映流动

性情况的指标进行分析，如 流动比 率、速动比 率、资产 负债

率指标等；而一个潜在投资者要进行对企业投资的决策分

析，则应选择反映企业盈利能力的指标进行分析，如 总资产

报酬率、资本收益率以 及股利报偿率和股利发放率等。正确

选择与计算财务指标是正 确判断与评价企业财务状况的关

键所在。（2）基本因素分析。财务分析不仅要解释现象，而且

应分析原因。因素分析法就是要在报表整体分析和财务指

标分析的基础上，对一些主要指标的完成情况，从 其影响 因

素角度，深入进行定量分析，以 确定各因素对其影响的方向

和程度，为企业正确进行财务评价提供最基本的依据。
4、财务分析综合评价阶段。财务分析综合评价阶段是

财务分析实施阶段的继续，具体又 可分为三个步骤：（1）财务

综合分析与评价。财务综合分析与评价是在应用各种财务

分析方法进行分析的基础上，将定量分析结果、定性分析判

断及 实际调查情况结合起来，以 得出财务分析结论的过程。
财务分析结论是财务分析的 关键步骤，结论的正确与否是

判断财务分析质量的惟一标准。（2）财务预测与价值评估。财
务分析既 是一个财务管理循环的结束，又是另一财务管理

循环的开始。应用历 史或现 实财务分析结果预测未来财务

状 况与企业价值，是现代财务分析的重要任务之一。因此 ，

财务分析不能仅满足 于事后 分析原因，得出结论，而且要对

企业未来发展及价值状 况进行分析与评价。（3）财务分析报

告。财务分析报告是财务分析的最后步骤。它将财务分析的

基本问题、财务分析结论，以 及针对问题提 出的措施建议以

书面的形式表达出来，为财务分析主体及 财务分析报告的

其他 受益者提供决策依据。财务分析报告作为对财务分析

工作的总结，还可作为历 史信息，以 供后 来的财务分析参

考，保证 了财务分析的连续性。
（作者单位：云南财贸学院会计学院）
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