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现金流量表的行业特点很鲜明，处在不同行业的企业，其现金流量表有很大

的不同。所以现金流量表的分行业分析一直是会计报表分析中所关注的一个焦

点。本文欲介绍一种新的解题思路，即利用数学推理的方法来进行现金流量表的

分行业分析，以期起到抛砖引玉的作用。现以具体示例说明如下：

例：8家公司的共同比现金流量表及特点描述如下：

表 1  ：8家公司共同比现金流量表（以经营活动现金净流量为基数）

表 2  ：8家公司具体情况汇总表
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要求：运用所有能发现的线索将表 2中的 8 家公司与表 1

中的 8 张现金流量表配对。

分析：1 、第一阶段

（1）根据产品生命周期理论，当企业主导产品处于成长期

时，收入出现高速增长；处于成熟期时，增长趋缓；处于衰退期

时，收入出现负增长，即下降。而企业生命周期可由企业主导

产品的生命周期来决定 （这比用现金流量表中三类活动的现

金流量正负号的变化规律来确定企业生命周期更准确，因为

现金流量的正负号有时易于受管理层决策的影响，而收入却

是比较硬性的指标）。所以 ，根据表 1 中收入增长一栏中的数

值，可将表 2中的 8 家公司分为如下三档：

第一 档（成长期）：4，5，8（23.0% ，18.2% ，28.3% ）

第二档（成熟期）：2，3，6，7（5.7% ，5.7% ，7.7%，8.6% ）

第三档（衰退期）：1（-3.6% ）

（2）再对照表 2中有关各家公司特点的描述可知：生物基

因公司处于成长期；人形标识石化公司和内陆钢铁公司处于

成熟期；其他公司如亨氏食品公司、家用品公司、家政服务公

司和太阳公司均不可能处于衰退期；只有太平洋电力和天然

气公司由于竞争激烈，市场供过于求，出现电力价格下滑，装

机容量减少等情形，所以可以推定其处于衰退期。故：

太平洋电力和天然气公司必定对应于表 1 中的 1 （1.1）

人形标识石化公司和内陆钢铁公司必定对应于表 1 中的

2 或 3 或 6 或 7 （1.2）

生物基因公司必定对应于表 1 中的 4 或 5 或 8 （1.3）

（3）表 2中的 8家公司中有 4 家公司（太平洋电力和天然

气公司 、生物基因公司、人形标识石化公司和内陆钢铁公司）

属于资本密集型 、固定资产投资大的企业，这类企业的折旧额

较高，折旧影响系数大。由于在上一步骤中已求解出太平洋电

力和天然气公司，故折旧影响系数大的就应分别对应于余下

的 3 家公司。所以 ，根据表 1 中折旧影响系数的分档可知：

第一档：2.3，5（55.2% ，62.9% ，46.0% ）应对应于生物基因公

司 、人形标识石化公司和内陆钢铁公司 （2.1）

第二档：4，6，7，8（37.7% ，22.3% ，38.0% ，23.3% ）对应于其他 4

家公司 （2.2）

由（1.3）和（2.1）可推出：生物基因公司必定对应于表 1 中的 5

（2.3）

由（2.1）知，人形标识石化公司和内陆钢铁公司必定对应于

表 1 中的 2或 3 （2.4）

（4）比较表 1 中 2 和 3 的相关数据：

由表 2 中的描述可知：市场对内陆钢铁公司的产品需求

与经济周期同步，所以内陆钢铁公司的生产应该具有一定的

周期性：即在长期债务方面既大量举债，又大量还债。所以：

内陆钢铁公司必定对应于表 1 中的 2 （3.1）

人形标识石化公司必定对应于表 1 中的 3 （3.2）

（5）第一阶段小结：

2、第二阶段

（1）比较表 1 中 4，6，7，8 四家公司其他投资活动所引起

的现金净流出方面的数值可知 4、7 的数据分别为-28.4% 和

-40.6% ，比较高。而从表 2中获知亨氏食品公司和家政服务公

司近几年有收购行为，对外扩张意图比较明显，所以：

亨氏食品公司和家政服务公司必定对应于表 1中的 4或 7

（4.1）

（2）对派发现金股利的分析。因为家政服务公司是一家合

伙制企业，公司本身不缴纳所得税，公司合伙人作为所有者缴

纳个人所得税。这样的公司应该愿意高派息。所以：

家政服务公司必定对应于表 1 中的 6（46.1% ）或 7（43.5%）

（4.2）

由（4.1）和（4.2）可知：家政服务公司必定对应于表 1 中的 7

（4.3）

再由（43）和（4.1）可知：亨氏食品公司必定对应于表 1中的 4

（4.4）

（3）余下的家用品公司和太阳公司必定对应于表 1 中的 6

或 8 （5.1）

从表 2的描述中可知：太阳公司应该是一家发展潜力比

较好，但近期财务状况恶化，即利润高，但净现金流小的公司。
比较表 1 中 6 和 8这两个指标：

由表中的描述可知：太阳公司必定对应于表 1中的 8；家

用品公司必定对应于表 1 中的 6 。
（4）第二阶段小结：
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