
比 如今天银行卖基金，那 么，今天就会

有客户经理上门来销售 基金；明 天银

行卖保 险，那明 天就会有客 户 经理上

门 营销保险 ；后 天 又是营销外汇理财

产品 … …这种零散的服 务，不 仅 会打

乱高端客 户 的生活 ，还会令高端 客 户

的资产 配置 丧失计划性 ，从而 影响资

产的收益。“以服 务为中心” 的银行会

在年初 或是其他合适的时间上门 ，从

客 户的需要出 发 ，根据 客 户的资产 状

况，一次性 为 客 户提供一份量身 定做

的理财规 划，使客 户的资产 配置处于

一个较优的水平。另 外，“以服 务为中

心” 的银行还会 为 高端客 户提 供 增值

的附加 服 务，比 如 洗车服 务、 免 费体

检，等等。因此 ，高端客 户选择银行服

务，要尽量选择“以服 务为 中心”的银

行。

（摘自《钱经》）
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四招挑选好基金

程 林

1
、 关注历 史净值成长率。包括 两

个指 标：一是选定特定期间比 较同 类

型 基金自期初 至期 末的净值 涨跌 幅 ；

二是针对股票型基金，以 股价指 数 某

一段上升（或下跌）波段 为基础，比 较

同 类型 基金在这段行情过程 中的净值

涨跌幅。尽管历 史业绩并不 代表未来

盈利的可能， 但有良好 历 史业绩的基

金公 司 发行的产品 ， 无疑 在运作上有

更多的优势，基金经理对于行情的掌

握及选股方向也应有独到之处。

2、投资策略是否合理。基金的投

资 策略应符合 长期投 资的理念，投 资

人应避 免持有那些注重短 线投 机以 及

投 资范围狭 窄的基金，基金经理应具

有丰富的投 资经验 ，这关 系到 基金管

理人过往 业绩的持续性。在境外，一般

强调基金经理必 须具有敏 锐的投 资 见

解以 及五 年以上的投 资经验。

3、 关注波动率。所有投 资工具都

具有风险 ，而且 报 酬率与风险 程度往

往成正比。因此 ，必须将基金的净值波

动程度量化，以衡量基金的风险程度。

标 准差是最常用的指 标。基金标 准差

是根据 每 日 实际 净值 与平均净值的差

价 累 计计算而来，标 准差越大，表示基

金净值波动程度越 大，风险也越高。

4 、 基金公 司 整体业绩和 长期 业

绩。在境外，过去三年业绩是基金评比

最重要的一个评估期间，国际 基金评

鉴机构进行基金评比 时，通常都会选

择成立 满三年的基金。由于国内基金

业 发展时间不 长，可通过观察基金公

司所有基金业绩来判断其产品 的业绩

趋势，一般来说，如果一家基金公 司基

金业绩参差 不 齐，投 资就有一定的风

险；如果公 司所有产品 业绩都比 较优良

而稳定，说明公 司整体运作水平好。

（摘自《证券时报》）
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学会用基金转换

冯 静

基金买 卖的手续费比 较 高，所以 ，

如 果每次 市场行情不 好 时，投 资者都

选择赎回 基金 ， 等市场行情向好的时

候再申 购 ， 无疑 会付 出很 大的投 资成

本。现 在很 多基金公 司都为投 资者提

供 了基金转换 的业 务 ， 即在同 一家基

金公 司旗下的不 同基金之间进行转换 ，

通常的做 法是在高风险的股票型基金

与低 风险的债券型基金、 货 币市场基

金之间进行转换。投 资者利 用 基金转

换 业务，可以 用比 较低的投 资成本，规

避股市波动带来的风险。一般而言 ，当

股市行情不 好时，将手中持有的股票

型基金等 风险 高的投 资品 种，转换 为

货币市场基金等风险低的品 种，避 免

因 股市下跌造成的损失； 当市场行情

转暖时，再将手中持有的货币市场基

金等低 风险 低 收益品 种转换 成股票型

基金或配制型基金，以 便充分享受市

场上扬带来的收益。

基金公 司的基金转换 业 务 为投 资

者提供 了费率优惠。以 广 发旗下的基

金为 例，由股票型基金广 发聚丰转换

为 货币市场基金时，只 需支付 0 .5% 的

赎回 费即可，市场向好时，再由货币市

场基金转向广 发聚丰，此 时只 需 为货

币市场基金新增收 益的那部分基金份

额补 交 1 .5% 的申购 费即可，这样，市

场低迷时，通过货币市场基金赚取 了

稳定收益，而且 再转为 股票型基金时，

还省去 了那部分资金的申购 费。

投 资者在最初选择基金时，应该

考虑该基金公 司旗下的产品 线是否 全

面 ，可供市场波动时进行基金转换。另

外，投资者需注意的是，不 同的基金公

司的基金转换 业 务收 费 方式不 同 ，具

体执行基金转换操作时，需咨询基金

公 司。

（摘自《钱经》）
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