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央企须警惕过分依赖负债扩张

上半年中央企业负债增长超过资产增

长的企业有 76户 ， 超过 1 0%的有 26户，

超过 30%的有4户；负债增长超过所有者

权益增长的企业有 84 户， 超过 1 0% 的有

53户， 超过 30% 的有 32户。为此 ， 国资

委主任李荣融警示 ， 部分央企过分依赖

负债扩大规模 ， 而负债增长过快使这些

企业的经营风险不断加大 ， 同时部分企

业成本费用控制不力 ， 应收账款过大也

影响了企业的发展进程。

银行应建立价值创造型管理会

计体系

中国人民银行副行长吴晓灵近日表

示 ， 我国银行应建立价值创造型管理会

计体系 ， 这是实现财务精细化管理的客

观要求 ， 也是进行产品合理定价的内在

需要。吴晓灵给银行着手建立价值创造

性的管理会计体系提出了三点建议：一

是推行全面预算管理制度； 二是完善以

价值创造为导向的业绩评价机制；三是

建立以价值创造为依据的内部资源配置

机制 ， 引导内部资源向价值创造能力强

的区域和产品倾斜 ， 同时还要引导内部

费用资源向创造价值资源大的机构 、 部

门和个人倾斜。

吸引优质公司上市平衡市场供求

中国证监会主席尚福林不久前表示 ，

从当前股市面临的外部环境和发展需要

看 ， 适时让一些代表国民经济增长的优

质大型企业发行上市 ， 对于改善当前我

国的经济金融结构 ， 促进资本市场长期

健康发展具有重要的现实意义。一是有

利于利用当前充裕的流动性推动直接融

资。二是通过增加优质公司的股票供给 ，

采取市场化的手段平衡供求 ， 可以防止

流动性充裕刺激股市泡沫形成 ， 从而保

持市场稳定健康的发展势头。三是有利

于留住宝贵的上市资源。近年来 .大型优

质企业到境外上市呈现加速的趋势 ， 不

仅使国内投资者无法分享经济增长的成

果 ， 而且也严重制约了国内资本市场自

身的发展。尚福林表示 ，为适应这些大盘

股发行上市 ， 国内已经引入了国际上通

行的向战略投资者配售股票的发行方式

等。

重组上市是央企股权多元化的

主要途径

国务院国资委副主任邵宁表示 ，中央

企业实现股权多元化的主要途径是重组

上市。对于上市融资规模较大、经营国际

化程度较高的中央企业来说 ，
“ A +H ” 是

一个比较好的模式 ， 它可以把国际资本

市场的标准和要求直接引入国有企业 ，

同时也满足了境内资本市场对大量优质

上市公司的需要。邵宁说 ，中国的国有经

济越来越集中于大型企业 ， 今后国企改

革的重点将更多地转移到国有大企业改

革方面 ，其中推动 1 63家中央企业的改革

与重组仍将是国企改革的重中之重。在

进一步完善出资人到位的各项基础性制

度的前提下 ， 国资委将从三个方面推进

中央企业的体制创新和结构调整 ， 即：推

进股权多元化改善国有企业的治理结构；

建立国有资本经营预算制度和组建国有

资产经营公司等推进央企重组和结构调

整
； 继续推进央企内部的分离办社会职

能等改革。

中小企业发展呈五大特征

在 “ 中国创业投资配套政策高层论

坛” 上 ，深交所副总经理陈鸿桥总结了通

过调研发现的中小企业五大新特征 ： 一

是目前中小企业基于互联网与移动通讯

的各种新的商业模式纷纷涌现 ： 二是连

锁经营的理念开始渗透到各个角落；三

是中小民营企业在许多行业纷纷替代国

营企业位置占据行业龙头；四是中国企

业开始在国际竞技场的较高层面上开始

试水 ，引入了国际市场的商业模式；五是

外资进入中国以新的投资形式推动中小

企业境外上市。同时 ，陈鸿桥表示 ， 中小

企业目前存在两大软肋 ， 一是过分依赖

廉价劳动力与土地 ，过高地消耗资源；二

是缺乏足够灵活丰富的融资渠道 、 工具

和手段。在其调研的 1 000家中小企业中

甚至有超过一 半的企业三年内未进行融

资。为此中小企业必须加紧补上科学管

理这门必修课。

中国企业竞争力总体偏弱

国家统计局副局长张为民表示 ， 从

2006 年度报告所揭示的问题来看， 我国

企业的竞争力总体处于一般偏弱区间。

尤其在发展力指数、企业的潜力指数、创

新机制指数方面都比上年有所下降。在

世界500强企业中，我国排名最好的中国

石油化工集团公司 2005 年实现的利润只

有美国埃克森美孚石油的 7 .4% ，资产额

为 43% ， 职工人数却是其 8 .73倍。这就

是说，我国排名最好的企业用了8 .73倍的

人力和 43% 的资产只创造了美国先进企

业 7 .4% 的利润。

上市公司并购重组将风起云涌

中国证监会股权分置改革领导小组办

公室副主任安青松近日表示 ， 我国证券

市场股权分置改革完成后 ， 上市公司的

并购重组将风起云涌。他说 ，以前我国证

券市场基本是一个融资市场 ， 但资本市

场提供的不仅仅是融资平台。股权分置

改革后 ， 上市公司股份有了充分的市场

定价 ， 因此其股份可以作为一种支付手

段 ，大大降低并购重组中的现金支付。可

以预见，在将来不远的一段时间内 ，并购

重组将会成为我国资本市场的一项重要

主题 ， 而且并购 、 支付手段将是多元化

的。通过并购重组 ，可以实现上市公司优

胜劣汰。
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