
7、 单据准备简单易行 ， 要求简单

明了 ， 减少了资产管理和债款回收的

工作和费用 ， 省却了出口商的管理及

托收问题。

福费廷业务在宣钢的

应用实例

2005年6月 ，宣钢接到印尼一 客户

询盘 ， 采购 1 2 000 吨线材 ， 要求分两

个月交货 ， L/ C 1 80 天付款 ， 离岸价

（FO B）天津新港 371 美元 / 吨。由于印

尼政局动荡 ， 若按照以往的出口惯例

全部采用即期付款 ， 出口收汇会有一

定风险 ， 如果采取远期付款方式更会

加大这种风险。公司和银行以及保险

公司进行了多次探讨 ， 分析比较了几

种金融和保险产品 ， 最后根据业务的

特点采取了福费廷业务来完成这个订

单。具体做法如下 ：

1
、 首先和银行签订福费廷业务总

协定 ， 今后再有同类业务执行总协定

条款。

2 、 询价。公司提交单笔业务申请

书 ，并要求银行报出口印尼 1 80天福费

廷业务的贷款利率。

3、 银行报价。银行依据宣钢提供

的基本合同资料和进口商背景介绍 ，

针对此笔业务的筹资成本和融资期限 ，

在调查进口国的国家风险和银行信用

后提出融资方案 ， 对宣钢报出了贴现

期 6个月 ， 年贴现率 6 .9% 的价格。

4 、 宣钢与银行签订单笔合同的福

费廷融资协议。

5、 宣钢与进口该产品的印尼公司

签订贸易合同 ：
1 2 000 吨钢材分两批

交货 ，最迟装船日分别为 6月 30日和 7

月30日 ；印尼客户可承担 libor+ 1（伦敦

同业拆借利率）的延期付款贷款利息 ，

半年期 Libor 为 3 .6% ， Libor+ 1 半年利

息为 8 .5美元 ， 371 美元的价格加上外

方承担的利息实际合同卖价为379 .5美

元。印尼客户在宣钢货物装运前提供

两套经过外方银行担保的汇票 ， 票面

金额均为 227 .7万美元，到期日分别为

2005年 1 2月30日和 2006年 1 月30日。

6、 宣钢履约出口。宣钢按期组织

货物出口 ， 第一批货提单日为 2005年

6月 28日 ， 宣钢在 7月 1 日将汇票 、 商

业发票、出口提单交银行。第二批货物

在 2005年 7月 25日装船 ， 29日将相应

单据交付银行。

7、 贴现。银行收到单据后 ， 立即

将信用证项下款项（扣除福费廷预收利

息及国外预扣费后的净额）结汇给宣钢

并出具水单和出口收汇核销专用联。

贴现率结算采用半年复利贴现法 ，

具体公式如下 ：

贴现净额 = F V /（1 + R% × 1 82/

360）N 1

×（1 + R% × 1 83/ 360）N 2 ×

（1+R% × S TUB/ 360）

其中 ， FV 为贴现票据面值；R% 为

年贴现利率；N I为以 1 82天为一期的期

数；N2为以 1 83天为一期的期数；S TUB

为剩余天数。

第一 张汇票的贴现从 2005年 7 月

1 日到 2005 年 1 2 月 30日 ， 共 1 82 天 ，

包括一个 1 82天的期间 ，剩下的天数为

0 ， N 1 = 1
， N2= 0 ， S TUB=0 ；

贴现净额 = 227 .7/（1 + 6 .9% ×

182/ 360）1

×1 ×1 = 227 .7/ 1 .035= 220

（万美元）

第二张汇票的贴现从 2005 年 7 月

29 日到 2006 年 1 月 30 日 ， 共 1 85 天 ，

包括一个 1 82天的期间 ，剩下的天数为

3 ， N 1 = 1
， N2= 0 ， STUB= 3；

贴现净额 = 22 7 .7/（1 + 6 .9% ×

1 82/ 360）
1

× 1 ×（1 + 6 . 9% × 3/ 360）

= 227 .7/ 1 .0356= 21 9 .87（万美元）

经核算 ， 贴现后实际收入合单吨

钢材价格约为 366 .56 美元 / 吨 ， 比即

期信用证项下交单议付提前收汇约一

个月 ，按照活期利率0 .72% 计算 ，提前

一 个月产生的利息相当 于增加售价

0 . 2 2 美元 ， 最终钢材合 F O B 售价为

366 .78美元。此价格比37 1 美元的即期

信用证价格低4 .22美元 ，但是却保证了

银行无追索权付款。

（作者单位：天津 大 学管理 学院）
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词条·动态词条

股票型 基金：是以 股票为投 资对象的投 资基金， 股票 基 金的比 较基准

是上证 A 股指数。英风险较高.收益较高，流动性一般。投 资股票 基 金可规避

货币眨值的风险 . 但因它不是短 线投 资 ， 快进快 出将带来资金成 本的 大幅增

加 ，对流动性要求高的资金不应进 入。业内人士普遍认 为.评价一个股票基金

好坏的标准是 3至 5年。股票型 基金的投 资目标 全都或大部 分是国内上市公 司

的股票，其中有部分基金品 种也投 资于 债 券或其他金融工 具。由于 自 身缺乏必

要的避险 工 具和对砖产品 ，因此 ， 股票型基金的收 益时股 票市 场 依赖性比较
大。而 基金的续回 情况也对基金运作构成一定压 力。股票型基金的预 期收 益受

股市影响很 大 ， 具有较 大的不确定性。

债券型 基金：债券基金主要投资债券、 包括 两 类 基金，一类是不进行

股票投 资的纯债券基金，另一类是只 进行新股认购，但 不进行积极 股票投 资的

基金。债券市场一度曾被视 为风险极 低的市场，但其受利率预 期和国 家相 关政

策的影响比 较 大。统 计结 果表明 ，纯债券型 基金收益约在 1 % ～ 3 %

左 右 ， 其风

险较低，收益较低 ， 流动性一般。

货币市场基金：贷币市场基金是以 银行存款 、 短 期 债 券（含央行票据）、

回 购协议和商业票据 等安 全性 极 高的货币市场工 具为投 资对象的投 资 基金，其

风险 较低，收益较低，流动性较好。它可以 像活期存款一样随时赎回 或申 购 ，

不设赎回 费或申购费，收益无需 交税。

中
国
财
政
杂
志
社


	词条·动态
	词条




