
误区二：借钱投资，梦想一夜

致富。

不 少人看到 身边的人投资致富，

心生羡慕，但因为投 资本金不 够，为

了赚取更大的收益，开始 举债投 资。

举债投 资本来是想得到比 负债利率更

高的报酬率，但 负债投资往往会影响

投资决 策，一旦 对市场判断不 准，会

事与愿违，导致 更多的负债。

招数：首先要知 道储蓄是理财投

资之本，负债投资往往会影响决 策心

态，投资易于 变成投机。二是虽 然资金

愈多，才愈有机会获取更高的报酬，但

高报酬必 定伴随着高风险，如融资投

资股票，若操作不顺，不仅损失了资

金，还要负担融资的利息。更重要的

是，无论进行哪种投资，投资人必须先

了解想要投资工具的性质和合理报酬，

同时要多做功课，发生亏损后要多总

结原因，如此才可能使投资理财成功。

误区三：偏听偏信，盲从专家

的理财建议。

常有所谓的理财专 家告诉 大众，

投资股票要随时买、随便买、不要 卖，

若是不明就里，一味遵循，最后 可能

会 变成理财傻瓜。

招数：理财专家由于潜心研 究各

类理财市场，而且拥有较多的资源和

工具，专业知识丰富，当 然可以 积极

理财。但对一般人而言 ，要选择适合

自己的 专 家建议 。各 项投资都有风

险 ，个性保守的人或是风险承 受度低

的退休人士 ，不应将大部分资金投入

高风险的投资工具中，特别是 当专业

知 识 与 资讯不 足 时，更不 能 盲 目 冒

险。因此，最好先 了 解自己的理财个

性以 及自己所处的人生理财阶段 ，衡

量一下 自己的风险承 受度，才能从众

多的理财专家建议 中 筛选出适合自己

的理财方法。

（摘自《上海证券报》）
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随着央行对外币存款利率上限的

第三次上调，美元和港币 1 年期的利

率已经超过了人民币同期2 .25% 的利

率，面 对这种情况，国内投资者的 美

元或港元的理财计划要考虑以下 3 个

问题。

首先是以 前的美元存款是否受到

影响，应该采取什么措施弥补。对于

加 息前存入 了期 限较 长的 美 元 或港

币，并且 目前距到期时间还比较远的

存款，可以 考虑取 出 美元，按新的利

率重新转存。如 果此前存入的短期 美

元或港币，或者即将到期的，一般不适

宜转存。

其次就是以后 美元或港币要存什

么期限。回 答这个问题之前，先要分

析国内外汇利率的形成机制。国内外

汇利率水平一般根据货币发行国的利

率而 定，美 元与 美联储的加 息相 关；

由于港元实行的是盯住 美元的汇率政

策，所以一般港元利率也随着美元的

升息而 变动。有分析人士表示，由于

美联储的货币政策决 策机构联 邦公开

市场委员会暗示 美联储今后不 太可能

会采取 更为 激进的加 息措施，所以 未

来一段时间内，美元利率相对平稳 变

动，投资者可以选择中短期 美元存款。

最后 就是外汇的长期投资方式。

国内投 资者持有外汇的目的主要是为

保 值，不是为了 海外消费或者国际贸

易，而是为 了自 身财产的稳定。然而，

国际经济形 式 变化 了，中国经济的发

展已经对人民币汇率形成 了 强有力的

支撑，中短期看人民币不 会贬值，而

且 长期来看人民币还会升值。随着人

民币在国际贸易中的广泛应用，“ 强

势人民币 ”的时代已经开始 ，投 资者

不必担心人民币贬值的问题，与之对

应的是，由于人民币汇率形成体制的

改革，美元对人民币开始明显贬值，所

以从长远的角度来看，投资者应该抛

售 美元等外汇而持有人民币。

当 然，对于外汇的 长期投 资者，

人民币的升值带来的也不 全是风险 ，

投资者也可以利 用人民币的升值在外

汇理财中取得收益。比 较常见的就是

进行美元或其他外币的举债，比 如向

银行做 美元贷款 ，在人民币汇率进一

步上升之后还贷。这在金融 学上叫做

“ 软币债务 ”，软币即指预期贬值的货

币，比 如 某人在 2005年 8 月 1 日从银

行借款 1 0 000美元，按 当日外汇牌价

折合 8 1 056 元人民币，到 2005年 1 0

月 25 日偿还 1 0 000 美元，按照 当 日

外汇牌价，不 计利息的话 ，偿还 8 0

9 1 6 元人民币即可 ，这样获利人民币

1 40 元。即使考虑人民币和 美元的贷

款利息，贷款 美元仍旧 合算，所以在

预期 美 元贬 值 而人民币升值的 条件

下，举美元债务是个明智的选择。

总的来说，利率和汇率往往是要

联合考虑的，对于普通投资者而 言 ，

短期考虑利率因素，长期考虑汇率因

素，选择持有硬币 （即预期升值的货

币）、抛售软币，借出硬 币、借入软币

的策略，才能让自己的财富在利率与

汇率的 变动中保持稳定增长。

（摘自《钱经》）
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