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股票：最流行的投资工具

在美国，股票是除了短 期投 资工

具之 外最流行的投资工 具。代表了对

该公 司的拥 有权。在目前美国股 市，

75% 参与者为主体机构，散户不超过

20%。普通百姓 大多数通过退休金间

接投资股市。美国最大的交易所是纽

约证 券交易所，简称 N Y SE ，是世界

上 最 大的证 券交易所，有大约 2 800

家公 司在 此 上市，全球市值 15万亿

美元。最大的网络交易市场纳斯达克

（N A SD A Q）是美国第二大股票市场。

在纳斯达克挂牌上市的公 司以 高科技

公 司为主，这些大公 司包括微软、英特

尔、戴尔和思科，等等。

固定收益证券：富人最基本

的投资工具

美国金融市场里的固定收 益证 券

是指那些提供 固 定回 报的投 资工 具，

如 债券、优 先股和可转换债等。最为

典型的是由政 府或 大公 司发行的债

券，一般 是年限在 20 到 40 年长期债

券。债券持有人有权得到固定的利息。
美国的固定债券市场比股票市场大三

倍，是美国富人们最基本的投资工 具，

如 比 尔 · 盖茨几 乎所有的钱都投 资在

各种固定收益证券上。

短期投资工具：最稳定的市场

最大的投资产品

美国金融市场上的短期投资工 具

是指各种时效 在一年之 内的投 资工

具，如 各银行的存款 账户和一年内的

定期存款、美国财政部发行的短 期公

债、各公 司发行的商业票据，货币市场

基金，等等。一般来说，这些投资工具

几乎不存在任 何风险，可用来暂存那

些暂时不用的资金；对保守的或仅以

保值 为目的的投 资者来说 更 为 合适。

短 期投资工 具具有很 强的流动性，当

然，它们的回 报率在所有的投资工具中

最低。

共同基金：普通投资者参与

股市的工具

又称为单位信托基金。共同基金

是由基金经理管理的，向社会投资者

公 开募集资金以 投资于证券市场的营

利性的基金。共同基金持有“一篮子”

证券（股票、债券或其他衍生工 具）以

获得利息、股息或资本利得。共同基金

通过投资获得的利润由投资者和基金

经理分享。由于共同基金吸 纳的是公

众的资金，政府一般都对其实施比较

严厉的管制，其组建、信息披露、交易

次数、资金结构变化 和解散都受到 法

律法规限制。目前在美国有 8 000左右

各 类基金，管理的资产比较难统计出

确切的数字，估 计在 5 兆到 10 兆美元

之 间，管理的资产由各类证券构成。

衍生证券：专业投资者的大博弈

衍生证券是由普通证 券衍生出来

的一种既非债券也非股票的证券。它们

的价值是由其被衍生的证券而确定的。

购买了衍生证券便表明你拥有了对指定

证券具有某种权利。衍生证 券有明显

的杠杆作用，可以“以 小博大”。因其风

险极大，普通投资者不宜介入。而对专

业投资者，如 大投行、基金公 司，特别

是在对冲基金里，衍生证券是他们分散

风险的利器。而风险 管理就是以 各种衍

生来做模型，以 达到在“一篮子”投资里

分担甚至避免风险的目的。

《 摘自《 北京青年报》）
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定期定额投资
应遵守的原则
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定期 定额 投 资应该 遵守 十 大 基

本原则，才能运用这种方式立大功。

1、设 定理 财目标 ：每个月定时

扣款，可分散进场时间，这种“ 平均

成 本 法”最适合筹措 退休 基金或子

女教育基金这种长期目标。

2、量力 而 为 ：定期 定额 一定要

做得轻松、没负担，应该先分析自己

每月收 支状况，计算出固定能省下来

的闲置资金再确定每月扣款额 度。

3、选择在上升趋势的市场 ：超

跌 但体质不错的市场 最适合 开始 定

期定额投资，避免追高是创造获利 与

本金安全的不二 法门。

4、避免绩效 不稳的基金 ：定期

定额安全性 考虑应重于获利，大涨大

跌的 市场或绩 效时好 时坏的基金都

不适合，免得必 须解约时被迫以 较差

的净值计算获利。

5、选择 适 当的扣款 日 ：基金公

司多半提供 一次以 上的扣款 日期让投

资人挑 选，靠近发薪日的较能确保钱

没被花掉。有研 究指出股市有所谓的

“ 月初 效 应”，也就 是说 基金月初 净

值通常高于月底，月初扣款 买到的单

位 数较少，将影响定期定额报 酬率。

6、善用暂停扣款 规 定 ：通常基

金公 司会提供 暂停机会，当市场过度

波动 时，投资者可要求暂停扣款，观

望一段 时间再投 入，以降低 风险。

7、持之 以 恒 ：长期投 资是 定期

定额 累积 财富最重要的原则，这种方

式最好持续 3 年以 上，才能得到好 效

果。切 勿因 为市场走了 1、2 年的 空头

就认 赔 解约。

8、掌握 解约时机 ：虽 说 最好 3

年以 上，若投 资了 2 年，市场已在 高

点，且 研 判 行 情进入 另 一个 空 头循
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