
个理论的变量假设 不同，将导致结论

差距 很 大甚至对立。更重要的是，现

实中很多人会“王婆卖瓜”，比如 搞人力

资源的会认 为人力资源管理是企业最

重要的，搞战略的会认 为战略是一切，

也有人说 细节决 定成败，公 司治理专

家认 为，企业公 司治理结构是企业发

展的关键。肯定 A 而否定 B，为什么否

定 B，那是因为把 它当作了常量或外生

变量。有人认 为，企业绩效是战略、运

营和公 司治理三 个变量决 定的。我们

研 究企业管理时候 将战略、运营或公

司治理作为外生变量或常量都会导致

研究的狂妄自大。

（摘自《 当代经理人》）

财富文摘

基金投资
五大不当捷径

兰 波

基金是一种专家理财产品，专家

理财的优势也在一定程度上限制了投

资者在基金投资自由度和灵活性 方面

的运用。因此，对于投资者来讲，掌握

基金投资的技巧，寻求投资中的捷径

本身并无 非 议 ，但 在运 用 不 当 时，却

会在一定程度上影响投资者的投资效

果。

第一，慎用基金净值差价。基金作

为一种长期投资工 具，主要获利方式

是基金分红，但也不排除投 资者利用

基金净值 差价获利。但后者明显违背

了基金的基本运作规 律。因为基金份

额 的不稳 定性 变动，直接 导致了基金

仓位的频繁变动，从 而造成基金业 绩

的不稳 定性，使其未来增长性受到一

定程度的影响。

第二，低 成本购买基金上的主次

颠倒。相对于购买基金的费率优 惠来

讲，基金投资时机的选择更为重要。因

为，基金 费率的优 惠只 是决 定基金投

资收益的辅助条件，选择恰 当的时机、

降低 基金投资的成本才是投资重点关

注的，为了省去购买的费用成本而忽略

时机的选择是得不偿失的。

第三，基金管理和运作基金的能

力大小才是基金投资的起点。可以说 ，

具有较强投资和管理能力的基金管理

人，其旗下的基金必 定会有出 色的表

现，投 资者在任 何 时点购买可能都是

好 的时点。相反，管理和运作一般的

基金管理人，由于选券和投资理念方

面的差异化 ，决 定了其对证 券市场环

境的客观依 赖性。关注证券市场涨跌

变化，可能成为投资者选择时点需要

重点关注的。

第四 ，现金分红和红 利再投资各

有利 弊，没有严 格 意 义 上的 优 劣势。

尽管红利再投资是一种较高的资本增

值方法，并提供了费率的减免优惠，但

并非任 何时点、任 何一种基金产品 采

取 红利再投 资都是合适的。因 为，不

同的基金产品 具有不同的风险 收 益特

征，更有不同的增长潜力，这就需要

投 资者在基金产品 的成长性 上进行详

细的评估后 才能作出决定。特别是在

震荡市场环 境下，投资者拥有较多的

现金，将有更多的机会进行低 成本购

买基金。

第五，基金业 绩排行榜不是选择

明星基金的法宝。任 何一种基金评级

方法都有一定的局限性，只 能作为投

资参考。而且基金投资主要投资未来，

历史业绩再优 秀，只能代表过去，其未

来的业 绩如 何，仍 然具有很大的不确

定性。因 此，依 照 基金业 绩排行榜 选

择明星基金的做 法是有失偏颇的。

（摘自《 上海证券报》）

财富文摘

投资者“打新”可参考
五大攻略

张汉青

其一，牢记申购 规 则。每一证

券账户对同一新股 只 能申购一次，同

一证券账户的多次申购委托，除第一次

申购外，均视 为无 效申购。沪市最小申

购单位 为 1 000 股，超过 1 000 股的必

须是 1 000 股的整数倍 ；深市申购 最

小单位 为 500 股，超过 500 股的必 须

是 500 股的整数倍。

其二，当出现两只 以 上新股同时上

网发行时，应优 先考虑冷门股（当然不

是基本面欠佳个股），以 获取较高的中

签率。同时应积 极参与超级 大盘股的

新股申购，虽 然 大盘股 上市后 涨幅一

般低 于小盘股，但 大 盘新股的中签率

明显要高于小盘股，保证中签率是首要

选择。而在新股接连发行时则选后者，

如 果今天、明天、后天各有一只新股发

行，应申购最后一只新股，因 为多数人

会集中前两只，而此时申购第三天的新

股，中签率会更高。

其三，全仓出击一只新股。如果同

时发行三 至五 只 新股，就 选准一只 全

仓进行申购，不 要 分散撒 网，以 提 高

中签率。

其四 ，选择合理下单时间。根据历

史经验，刚开盘或快收 盘时下单申购，

中签的概 率小，最好 选择中间时间段

来申购，如 选择上午 10∶ 00 ～ 11∶ 00

和下午 1∶ 30 ～ 2∶ 30 之间下单。

另外值得一提的是，中小投资者在

“打新”时还不能忽视“团结就是力量”

的真理仍 然存在，可以 考虑合 伙 集中

申购。因为资金越多，中签率越高。不

过，投 资者在合作打新股时，应签订相

关 方面的协议，以 免产生不 必 要的麻

烦。

（摘自《 经济参考报》）
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