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基金投资贵
在品种选择和长期持有

吴 西

先说说我的股票投资经历。我从 1998 年开始炒股，在

经 历了股市几轮牛熊交替后，到 2006 年年 初，实际投入的

资金已亏损 20% 左右， 2006 年股市虽大涨，但我的股票市

值到 11 月中旬居然还下降了 10% 。难受之际，发现自己已不

能继续炒股，因为心态已经做坏，需要改 变投资方向，因此

我决定投资开放式基金。

基金应长期持有

2006 年 5月我第一次认购了中信双利债券型基金，持有

了三个月后，总不见涨，就卖了，不过也小挣 60多元，因此我

认为性急的人不适合买债券型、货币型基金。一般来说，债

券型基金年利润能够达到 5% ～10% ，货币型基金能够达到

3% ～5% ，总的来说还是比存在银行强。接下来我又先后投

资 1万元认购了华夏回报 2 号、博时价值 2 号，2个多月间，大

概各涨了8% 左右，就赎回了，总共挣了1 000 元，现在看来，

这个操作很失败。如今，华夏回报 2 号、博 时价值 2 号的累

计净值都涨到 2 .5元左右了。2006 年下半年，我先后认购、

申购了 10 多种基金，由于持有时间都不长，一般赚了 20% 左

右就赎回了，回头看看，这些基金比我赎回的时候都增长了

很多。可见，基金应该长期持有。

2007年春节后开市的第二天，中国股市发生了“2 .27”大

跌，当日上证综合指数下跌了268点，跌幅达 8.84% ，很多

刚加入基金投资者行列的基民当天落荒而逃，而我则按照自

己前一阶段的分析，果断加仓益民红利成长。因为我认为我

国股市长期走牛的格局在近几年是不会变化的，理由是中国

经济持续高速增长、人民币增值、居民存款居高不下、股市

总值占国民生产总值比例低、国家对房地产投资进行宏观调

控以及物价上涨等因素长期来看是股市走牛的坚实基础。同

时牛市行情中个股的大幅振荡使得股民转基民必将成为大

趋势。为什么我当时选择益民红利成长呢？这只基金成立于

2006 年 11 月 21 日，到 2007 年 2 月 26 日单位基金净值已达

1.534元，仅一个季度增长率就达 50% 以上，而同期大盘涨

幅为30 % 左右，益 民红利跑赢大 盘 60% 以上，在同 期发行

的基金中名列前茅；此外，我关注了2007 年元旦以后大多数

基金净值的表现，名称里有红利字样的基金整体表现都不

错，包括光大红利、友邦红利、中信红利等，而益 民红利在

这些基金中相对来说规模要小一点、净值增长速度很快、净

值波动也小。所以我在 2007年 2 月 27 日介入，介入时该基

金净值为1.4103 元，累计净值为1.4683元。该基金于 2007

年 7 月 16 日拆分，拆分后表现一般，所以在其拆分一个半月

之后我选择了赎回，卖出时基金净值为1.2231 元，累计净值

为2.4743元，按累计净值计算我的收益率为68.5%。

我的基金理财观

在进行了一段时间的基金投资后，我通过不断的学习和

总结基金理财经验，逐步建立起了自己的基金理财观，那就

是基金投资贵在品种选择和长 期持有，选择基金不在于净

值高低而在于其增长率趋势。在这样的基金理财观的指导

下，我的基金投资也逐步走向正轨，今年前九个月的收益率

已达 140% 以上，如果把我投资的基金综合起来看成是一只

基金，这只基金应该可以在基金排行榜上排到前 40 名。

我的 品 种选 择方 法 是 ：把自己 关注的基金 列 表 做成

E X C E L 表格，然后每周关注一下基金增长率排行榜，前 10

名给五颗星，前 25 名四颗星，前 50 名三颗星，前 75 名二颗

星，前 100 名一颗星，超出 100 名 不 给星，基金的每周排名

可以参考各大财经类、基金类网站，连续 10周累计星星最多
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的前几名就可以考虑买进。当然基金投资者也可以关注晨星

等各类基金评级，这些评级对于基金品种的以往业绩进行了

评定，一般来说以往 业绩特别是最近的季度星级评定对于

投资者来说具有较大的参考意义。不过应该注意的是，这些

基金评级代表的是过去特定时段基金的业绩水平，基金品种

的未来还是要依靠基金经理的具体运作。很多基金也许前

一段时间表现不好，但基金经理为了自己的声誉，也许会更

加精心地打理自己管理的基金资产。所以有人说，每只基金

都有发威的时候，关键是投资者要有耐心。通过这个办法我

先后选出了二季度优秀基金上投中国优势、三季度优秀基金

广发小盘。上投优势 2007 年以来多次停止申购，我感觉这个

基金公司比较负责任，同时根据我的评级办法，这个基金多

次出现在连续 10周星 星数位于前 5 名，所以在它打开申购的

3月 16 日当天我就介入，当天基金净值为2.8891 元，累计净

值为3.3391 元，介入后一直持有到现在，截至 9月 2 8 日，其

净值为5.7954 元，累计净值为 6.2454元，我的收益率达到

100.6% 。广发小盘也是采用这个办法选出来的，我在其大跌

的 7月 16 日介入，介入时基金净值为2.2167 元，截至 9月 28

日，其基金净值为3.4106元，我的收益率为53.8% 。

我的长期持有策略是：持有 + 观察 + 调整。长期持有，

一般指持有时间在一年以上。我觉得至少应该在介入一只基

金后持有三个月以上，在这三个月当中，可以每天观察其净

值增长情况，并且同时与同一基金公司其他基金进行比较，

最好能够同时关注其他公司的优质基金，三个月以后，如果

认为值得持有则不必天天关注，如果认为不值得持有首先应

该考虑转换成同一公司的其他优质基金，其次再考虑赎回并

购买其他基金公司的优质基金，转换以后也不必天天关注，

持有半年的基金可以每周关注一次，持有一年以上的只要每

月关注一次就可以了。如果一只基金已经持有一年以上，应

该说这个基金品种就值得长期持有了。

（作者单位 ：安徽 合肥 发电厂化 学分厂）
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词条·动态词条  

基金转托管

基金转托管是指同一投资人将托管在一个代销机构的基金份额转出至另一代销机构的行 为。在进行转托管时，可

以 将其在一个销售机构（地点）所购买的基金份额一次性 全部转出，也可以 部分转出，但在转托管完成后转出和转入

销售机构的基金份额余额都不得 低于《 基金契约》规定的最低持有份额。若转托管后投资者在该销售机构（地点）托管

的某一基金单位余额 低于最低份额，该转托管将被确认 为不成功。若投资者本基金份额余额原已低于最低份额，转托

管时必 须一次全部申请转出，若申请数量不是全部数量，注册与登记过户部门 会将该转托管确认 为不成功。

基金转托管与基金转换不同，基金转换 只能转换 为同一基金公 司管理的、同一注册登记 人 登记 存管的、同一基金

账户下的基金份额，并只能在同一销售机构进行。而转托管是指同一投资人将托管在某一个销售网点的基金份额转出

至另一销售网点的行为，另一销售网点可以 是不同销售机构，但 须是代理销售所转托管的基金的机构。
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