
基本信息；如果和子公司发生关联方交易，应在附注中披露

该关联方关系的性质、交易类型及其交易要素。目前，上市公

司利用关联方交易，包括与子公司之间的交易进行利润操纵、

利益输送等问题较为严重。关联方交易是否合理的关键是交

易价格的公允性，但大部分企业利用新准则未对此做出强制

规定而仅披露关联方交易性质、金额，这样很难保证会计信

息使用者对上市公司关联方交易的公允性作出正确判断。

3、中国证监会相关信息披露规则，如《公开发行证券的

公司信息披露内容与格式准则第 2号——年度报告的内容

与格式》，要求上市公司披露主要子公司的业务性质、主要

产品或服务、注册资本、总资产、净资产、净利润等；如来

源于单个子公司的净利润对公司净利润影响达到 10%以上，

还应介绍该公司主营业务收入、主营业务利润和净利润等数

据；当单个子公司的经营业绩同比出现大幅波动，且对公司

合并经营业绩造成重大影响的，公司应对其业绩波动情况

及其原因进行分析。但这一规定并未得到很好执行。而《公

开发行证券的公司信息披露编报规则第 13号——季度报告

内容与格式特别规定》未对子公司的信息披露作出要求。

三、上市公司子公司会计信息披露的改进建议

基于上市公司子公司会计信息披露的缺陷与不足，笔者

认为，应采取以下监管措施改进我国上市公司子公司会计信

息披露不足的问题，为构建一个公开、有效的证券市场奠定

基础。
1、完善上市公司子公司会计信息披露的规则。例如，规

定上市公司在来源于单个子公司的净利润占整个公司净利

润的比例达到 10% 时，应在招股说明书、中期报告和年度

报告中，详细披露该子公司的营业收入、营业成本、营业利

润、利润总额、净利润等财务指标，具体说明该子公司的财

务状况、盈利能力和潜在的经营风险；而当净利润占比超过

50%时，应完整地披露该子公司的整套财务报表，以便利益

相关者更准确地分析、判断企业的投资价值和风险。如果上

市公司与子公司之间存在关联交易，应充分披露关联交易的

性质、购销交易的价格，并对比列示市场公允的交易价格。

如果上市公司的管理层及其主要家庭成员持有子公司的股

份，应详细披露持股情况（数量、比例、时间、作价）、该子

公司的盈利、利润分配、与上市公司之间的关联方交易等，

以揭示上市公司对该子公司有无利益转移问题。

2、强化独立审计监督制度。为了增强独立审计的有效

性，中国证监会、中国注册会计师协会等部门应在有关监管

规则或执业规则中明确规定：负责审计上市公司财务报表

的会计师事务所须特别关注对上市公司财务报表有重大影

响的子公司，亲自进行审计，降低审计风险。而“银广夏”一

案中，其子公司“天津广夏”的财务报表就是由子公司单独

聘请另一家会计师事务所进行审计。为防止上市公司规避

子公司会计信息披露的财务指标标准（如净利润占比 10 %

等），应重视对表面上未达到披露标准的子公司的审计测

试，以查出被隐藏的子公司的重大亏损或负债；设计与实施

适当的审计程序，以识别可能导致与关联方和关联交易有关

的重大错报风险的交易和事项，并将价格、利率、担保和付

款等条件异常的交易、明显不合乎逻辑的交易、实质与形式

不符的交易等异常交易作为高风险领域进行重点审计；如

果子公司的会计报表由其他注册会计师审计，负责上市公司

财务报表审计的主审会计师应严格评估其他注册会计师的

独立性和专业胜任能力，并对其拟利用的工作进行认真复核

等。

3、进一步健全上市公司的治理结构，促进公司控制权

的发展。应健全以董事会为核心的公司决策与对会计信息披

露的责任机制，明确由公司外部董事（含独立董事）对设立

管理层持股的子公司的专门投票表决制度、构建独立董事

的绩效考核与激励约束机制、股东代表诉讼制度等。与此同

时，还应促进公司控制权市场的形成与发展。因为一个发达

的公司控制权市场也能促使公司经营管理层设法提升公司

的价值（包括减少对子公司的利益输送），避免企业价值降

低成为收购的对象，失去对子公司的控制权。

（作者单位 ：武汉大学经济与管理学院会计系）
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中瑞岳华会计师事务所在京成立

不久前，由我国两大会计师事务所——中瑞华

恒信会计师事务所、岳华会计师事务所合并而成的

中瑞岳华会计师事务所在京宣告成立。合并后的中

瑞岳华为我国目前最大的会计师事务所，拥有员工

2 800名，其中注册会计师逾千人；在香港、上海、

天津等地设有分支机构 18家，年业务收入7亿元；

常年审计客户上千家，其中国务院国资委所属中央

企业 41 家，上市公 司上百家。在中瑞岳华会计师事

务所举行的成立仪 式暨新闻发布会上，该所同时宣

布加入 RSM 国际会计师事务所，香港罗申美会计

师行更名为中瑞岳华（香港）会计师事务所，这标

志着中国会计师事务所在国际化 进程中及落实“做

大做强做出去”战略上迈出了重要的一步。
（本刊通讯员）
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