
适应，禁止子公司及其股东通过协议

或者其他安排约定不按出资比例或者

持有股份的比例行使表决权和董事

推荐权 ；三是禁止相互持股的情形，

子公司不得直接或者间接持有其控

股股东、受同一证券公司控股的其他

子公司的股权或股份，或者以其他方

式向其控股股东、受同一证券公司控

股的其他子公司投资 ；四是证券公司

不得利用其控股地位损害子公司、子

公司其他股东和子公司客户的合法权

益 ；五是证券公司与其子公司、受同

一 证券公司控制的子公司之间应当建

立合理必要的隔离墙制度，防止风险

传递和利益冲突。
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继续加大资本市场

改革创新力度

中国证监会主席尚福林在全国证

券期货监管工作会议上指出，今后一

个时期，要重点做好以下几方面的工

作 ：第一，抓好增量，优化存量，稳步

提高上市公司质量。第二，加快推出创

业板，积极发展公司债券市场，力争多

层次市场体系建设取得突破。第三，强

化制度保障，支持创新发展，不断提

升行业的整体实力和竞争力。第四，推

动股指期货顺利上市和平稳运行，稳

步壮大商品期货市场，促进商品期货

与金融期货协同发展。第五 ，强化日常

监管，进一步完善辖区监管责任制，建

立健全适应市场快速发展需要的科学

监管机制。第六，继续完善证券期货法

制，强化对违法违规行为的打击，提高

行政执法效能。第七，深化投资者教

育工作，加强风险防范，切实维护市场

平稳运行。第八 ，加强对资本市场对外

开放成效的分析评估，完善对外开放

的战略安排。

银行业要高度关注

新形势下七大风险

银监会副主席蒋定之 1 月 19日表

示，2008年国内外经济金融形势复杂

性增加，我国经济金融可持续发展面

临的挑战更严峻，我国银行业需高度

关注以下七大风险 ：宏观货币环境紧

缩，银行业信用风险可能上升，不良贷

款反弹压力增大 ；银行业金融机构对

大企业客户的竞争将更为激烈，集团客

户授信有可能暴露出新的薄弱环节和

风险点 ；银行体系流动性的不确定性

因素增加，银行业金融机构尤其是中

小银行的流动性管理面临新的考验；

利率、汇率市场化程度不断提高，银行

业面临的市场风险管理难度上升；金

融“脱媒”（脱离银行这一 传统媒介的

金融融资形式和融资行为）效应日益

明显，对当前银行业金融机构经营模

式形成严峻挑战 ；“奥运年”对银行业

服务水平和业务能力提出了更高的要

求；银行业国际化和综合经营的战略

与管理风险不容忽视。

应加大打击和监管

内幕交易等行为

全国人大常委会副委员长蒋正华

在出席“第 12届中国资本市场论坛”时

表示，发展并不仅意味着规模的扩大，

更要推动市场在广度和深度等多个维

度的均衡协调发展。要坚持加强市场

基础性制度建设，消除制约资本市场

发展的制度性障碍，不断推进中国资

本市场体系的完善，积极发展创业板

市场，稳妥发展金融衍生品市场，大力

发展公司债券市场，提升场外交易市

场，建立一 个多层次的市场体系。要继

续大力培育机构投资者，不断发展基

金、保险机构、社保基金及企业年金等

多种机构投资者，发挥机构投资者在

市场中的主导作用。要继续推进海外

蓝筹股的回归，推进央企整体上市，积

极鼓励优质企业到 A 股上市，改善上

市公司的结构，提高上市公司的质量，

要继续推进上市公司的治理建设，提

高上市公司规范发展的自觉性，要继

续支持证券经营机构发展壮大，提升

证券业的整体竞争力。监管部门应着力

改善信息披露体系，加大对虚假陈述、

内幕交易、操纵市场行为的打击和监

管，切实防范和化解金融风险，并继续

深化投资者的风险教育。

准备金率提高不利启动内需

北大中国经济研究中心主任林毅

夫在“2 1 世纪经济年会”上表示，在目

前高投资、高出口、高消费以及较高

物价涨幅的经济形势下，有关部门应

更大胆地提高利率，抑制高通胀风险。

他认为提高存款准备金率不可取，其

负面作用要大于正面作用，因为它主

要挤压的是中小企业贷款，不利于解

决就业、收入分配、启动内需。林毅夫

称，提高利率则更有利，可以减少投

资和消费，使得通胀压 力缓解，也能

减少资产泡沫，逐步让储蓄利率为正，

否则就等于政 府直接把资金赶到股

市、房市。而且由于中国资本账户没有

开放，人民币不可自由兑换，外来投机

者的交易费用很高，中美利差不足以

吸引热钱。同时，提高利率本身对资产

泡沫有抑制作用。对于颇受关注的汇

率问题，林毅夫称，只 要人民币 继续

执行主动、可控、渐进的汇率调整办

法，每年根据美元的强弱将调整范围

控制在 3% ～ 5% 之间浮动，即属正常

状态。
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