
新《外资参股证券公司

设立规则》颁布实施

中国证监会近期颁布了新修订的

《外资参股证券公司设立规则》，其内容

主要有五个方面 ：一是将外资参股证券

公司中取得证券从业资格的人数要求，

从原来的不少于50人降低至不少于30

人 ；二是放宽了外资参股证券公司境

外股东的条件，从原来的境外股东限于

证券经营机构，放宽到金融机构和一 般

机构投资者，并将境外股东持续经营年

限从原来的十年以上降低为五年以上；

三是取消了外资参股证券公司组织形

式为有限责任公司的限制 ；四是明确了

境外投资者参股上市内资证券公司的

合法途径、股东资格和持股比例；五是

修改了滞后于现行法律、法规规定的部

分条款。新规则特别增添了境外投资者

参股上市内资证券公司的相关条件和

程序，要求单个境外投资者持有（包括

直接持有和间接控制）上市内资证券公

司股份的比例不得超过 20% ，全部境

外投资者持有（包括直接持有和间接控

制）上市内资证券公司股份的比例不得

超过25% 。

四部委联合严打非法证券活动

最高人民法院、最高人民检察院、

公安部、中国证监会四部委 1 月5日联

合下发了《关于整治非法证券活动有关

问题的通知》，从四个方面就打击非法

证券活动相关的法律法规界限予以明

确。一是认定公司或公司股东向社会公

众擅自转让股票行为性质为擅自发行

股票。二是明确擅自发行证券的，根据

犯罪事实，依照刑法分别追究擅自发行

股票罪、非法吸收公众存款罪、集资诈

骗罪等；未经批准经营证券业务，涉嫌

犯罪的，以非法经营罪追究刑事责任。

非上市公司和中介机构共谋擅自发行股

票，构成犯罪的，以擅自发行股票罪的

共犯论处。未构成犯罪的，依照《证券

法》和有关法律的规定给予行政处罚。

三是明确新旧证券法立法精神一致，在

修订后的《证券法》实施之前发生的非

法行为，也应予以追究。四是如果非法

证券活动构成犯罪，被害人应当通过公

安、司法机关刑事追赃程序追偿 ；如果

非法证券活动仅是一 般违法行为而没

有构成犯罪，当事人符合民事诉讼法规

定的起诉条件的，可以通过民事诉讼程

序请求赔偿。
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31.4%

2007年 全 国 税 收 收 入 完 成

49 442.73亿元（不含关税、契税和耕

地占用税），比上年增收 1 1 806亿元，

增 长 31.4%。从 1994 年 算 起的 13 年

中，中国税收收入始终保持高速增长。

从 1994年到 1999年，年增长额大约

为 1 000 亿元 左右。1999年后，每年

的增长势头更猛，2006年，全国税收

收入（不包括关税、耕地占用税和契税，

未扣减出口退税）完成 37 636亿元，

比 2005年增长 21.9% ，增收 6 770亿

元。与此同时，近年来我国税收收入结

构发生了明显变化，流转税占税收收入

总额的比重由 2002年的 57.6% 下降到

2007年的 49.5% ，所得税所占比重则

由 2002年的 22% 提高到 26%。

40.11万亿元

2007年 12月末， 金融 机构本外

币各项存款余额为 40.1 1 万亿元，同比

增长 15.22%。人民币各项存款余额为

38.94万亿元，同比增长 16.07%。全年

人民币各项存款增加 5.39万亿元，同

比多增 4 599亿元。其中，居民户存款

增加 1.13万亿元，非金融性公司存款增

加 3.45万亿元，财政存款增加 6 633

亿元。2007年 12月末，金融机构本外

币各项贷款余额为 27.77万亿元，同

比增长 16.42 %。人民币各项贷款余额

26.17万亿元，同比增长 16.10%。全年

人民币贷款增加 3.63万亿元，同比多

增4 482亿元。分部门情况看 ：居民户

贷款增加 1 .18万亿元，非金融性公司及

其他部门贷款增加 2.45万亿元。

1.53万亿美元

2007年 12月 末， 国 家 外 汇 储

备余额 为 1 .53万亿美 元，同比增长

43.32%。全年国家外汇储备增加 4 619

亿美元，同比多增 2 144亿美元。12月

份外汇储备增加 313亿美元，同比多增

38亿美元。12月末人民币汇率为 1 美

元兑 7.3046元人民币。

40万亿元

2007年中国期货市场全年成交额

突破40万亿元，市场各品种运行平稳，

其中，铜、大豆、豆粕、小麦等合约成

交较为活跃。2007年，全国期货市场

累计成交量为 728 426 794手，累计成

交额达 409 722.43亿元，同比分别增

长了62.06 % 和 95.06%。上海期交 所

2007年累计成交量为 171 127 666手，

同比增长 47.25 % ，占全国期货市场成

交总量的 23.49 % ，全年累计成交额为

231 304.66亿元。郑商所 2007年累计

成交量为 186 071 454手，同比增长了

101.02 % ，累计成交额为 59 172.38亿
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元。大连商交所 2007年累计成交量为

371 227 674手，同比增长了54.23%
，

累计成交额为 1 19 245.39亿元。

62.56%

2007年前 1 1 个月银行间债券市场

累计发行债券 26 942.04亿元，同比增

长 62.56%。从单月发行情况来看，
1 1

月份共发行债券 2 648.2亿元，较 10月

份增长39.2%。从发行主体结构看，前

1 1 个月，特别国债的发行大大增加了市

场债券供应量。此外，政策性金融债券

发行量大幅增加，普通金融债券发行量

也有一定程度的增加。其中：财政部发

行记账式国债 13 526.3亿元 ；政策性

银行、商业银行和财务公司发行金融债

券 10 157.6亿元；企业发行短期融资

券3 174.1 亿元 ；商业银行发行资产支

持证券84.04亿元。截至 1 1 月底，债券

市场托管量为 1 1.48万亿元，其中银行

间债券市场托管量为 1 1 .16万亿元，占

债券市场托管量的 97.2 %。

27 423.47亿元

近年来，全国海关税收连年增长。

2003年至 2007年，全国海关税收净

入库 27 423.47亿元，比上一个五年多

收 17 628.78亿元，增长 180%。其中，

2007年海关税收净入库 7 584.63亿

元，首超 7 000亿元大关，是 2002年

的 2.9倍，年度税收入库额和税收增收

额均创历史最高水平。

0.5个百分点

中国人民银行决定从 1 月25日起，

上调存款类金融机构人民币存款准备

金率 0.5个百分点。这是央行2008年

首次动用这一货币政策工具。央行称，

这一 举措是为落实从紧的货币政策要

求，继续加强银行体系流动性管理，抑

制货币信贷过快增长。
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争取上半年推出创业板

证 监会主 席尚 福林近 期 表 示，

2008年将积极发展公司债券市场，力

争多层次市场体系建设取得突破。完

善制度体系与配套规则，争取在今年

上半年推出创业板。要进一步提高公

司债券审核效率，逐步丰富公司债券

品种，加强债权人保护，促进交易所

和银行间债券市场统一互联。总结中

关村代办股份转让系统试点经验，逐

步推动具备条件的高新技术园区有序

进入该系统。研究探索非上市公众公

司股票转让和场外交易市场的发展路

径。推动股指期货顺利上市和平稳运

行，稳步壮大商品期货市场，促进商品

期货与金融期货协同发展。

国资委鼓励央企建财务公司

为了加强中央企业的资金管理，

国资委近期鼓励央企建立财务公司。

财务公司相当于央企集团的内部银

行，其设立可以使总公司了解下属公司

资金的使用状况，控制下属公司的风

险，同时可以集中集团内部资金，提高

资金使用效率，尤其在紧缩货币 政策

的情况下，可以缓解公司资金状况。目

前，150 多家中央企业中有 40 家已成

立自己的财务公司。其中，中石油、中

石化、中海油、中国电力、华能集团、

航天科技等大集团旗下的财务公司持

有数百亿元的现金。

新设高新技术企业享受所

得税“两免三减半”优惠

国务院 1 月发布《 关于经济特区和

上海浦东新区新设立高新技术企业实

行过渡性税收优惠的通知》，对深圳、

珠海、汕头、厦门、海南经济特区和

上海浦东新区内，在 2008 年 1 月 1 日

（含）之后完成登记注册的国家需要重

点扶持的高新技术企业，在经济特区

和上海浦东新区内取得的所得，自取

得第一笔生产经营收入所属纳税年度

起，第一年至第二年免征企业所得税，

第三年至第五年按照 25% 的法定税率

减半征收企业所得税。《通知》还规定，

经济特区和上海浦东新区内新设高新

技术企业同时在经济特区和上海浦东

新区以外的地区从事生产经营的，应

当单独计算其在经济特区和上海浦东

新区内取得的所得，并合理分摊企业

的期间费用；没有单独计算的，不得

享受企业所得税优惠。

证券公司与其子公司

不得交叉持股

中国证监会近日发布《 证券公司

设立子公司试行规定》，明确证券公

司申请设立子公司，其最近一年净资

本不得低于 12 亿元，且相关 业务不

得低于行业中等水平。《试行规定》对

证券公司及其子公司的监管要求重点

明确了五方面的原则性规定。一 是同

业禁止的要求，即证券公司与其子公

司、受同一 证券公司控制的子公司之

间不得经营存在利益冲突或者竞争

关系的同类业务；二是子公司股东的

股权与公司表决权和董事推荐权相
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