
局面的原因之一。

三、理性投资Q D I I

需考虑的

因素

1、风险因素

首先，汇率风险。由于美元投资缺

乏汇率风险规避措施，投资者的美 元

收 益将承担人民币升值的汇 率风险；

2007年上半年，在询价交易市场上，人

民币对美元已经累计升值了2 .4% 。据

多数宏观分析师预计，年内人民币的升

值幅度会在 5% 左右。同时，考虑 到中

国目前已经进入升息通道，如果按 3%

的基准 利率计算，那 么基金 Q D II的

年收益率至少要超过 8% ，投资者才有

利可图，如在一年内赎回，再加上基金

的各项费用，则基金 Q D II的年收益至

少要在 14% 以上。其次，市场风险。虽

然全球化投资可以有效分散单个市场

的投资风险，避免对单一市场的过分

依赖，但由于 Q D II的收益完全取决于

所投资的市场或者是某一种货币的表

现，因此当这个市场出现巨 大波动时，

投资者购买该产品的收 益率也会相应

降低。第三，流动性风险。长期限的投

资品种流动性比较差，面临的风险较

高，在同类别的产品中会要求以更高的

收 益率来补偿 ；另 外，赎回条款的设

置也是影响流动性的关键，流动性好，

相应收益会比较低。

2、选择成熟的管理团队

成 熟的管 理 团队在设 计产品 时，

会有效地帮助客户规避 上述市场、汇

率和流动性 三项风险。与中资银行相

比，外资银行的市场经验相对丰富，管

理团队中人员素质更过硬。不过，目前

中资银行也在积极聘请海外投资顾问

和托管行，在合作中学 习这些管理团

队先进的海外投资经验来提高自身素

质。如银行系Q D II产品“富甲天下”的

投资管理就由富兰克林坦伯顿基金集

团操作，华夏全球精选基金的境外顾

问普信集团是美国领先的专业性投资

管理机构之一，该公司管理资产规模

3 798 亿美元，资产管理 经验长达 70

年，拥 有强 大的自主研发优势及优异

的历史 业绩。

3、选择成熟的目标市场

目前，美国、日本和欧洲属于成熟

市场，香港、新加坡等属于次 成熟市

场，中国内地、俄罗斯以及印度等则属

于新兴市场。相比较来说，成熟市场由

于法律完善、监管措施比较到位，市场

出现大起大落的情况很少；新兴市场

由于风险监控体系尚未健全、投机因

素较多，经常会出现暴升暴跌的局面，

但也是近 5 年投资回报 最高的市场；

次成熟市场介于两者之间。对于保守

型的投资者来说，可以多选择一些投

资于成熟市场以及次成熟市场的 Q D II

产品；而对于追求收 益率的投资者来

说，可以专注于投资新兴市场的 Q D II

产品。

（作者单位 ：中国财政杂志社）

词条·动态词条  

破窗理论

破窗理论亦称“破窗效应”，该理论认 为 ：如 果有人打破了一个建筑物的窗户玻璃，而这扇窗户又得不到及时的

修理， 别人 就可能受到某些暗示性的纵 容去打烂更多的窗户玻璃。久而久之，公众的不良风气、违规行为就会滋生、

蔓延。

破窗理论在企业管理中具有重要的借鉴意义。日本奥达克余公 司就有这样一例典型事例。一天，销售员误将一

台没装机芯的样机卖给了顾 客。经理得知后，立即指令公 关部门寻找顾 客。他们利用仅有的两条线索：姓名和美籍

记者，连夜打了 35 个紧急电话，终于找到了顾 客基泰丝在东京的地址和电话，并作了及时妥善的处理。原来，基泰

丝发现唱机无 法使 用时非常气愤，已连夜写下了《 笑脸 背后的真面目》，准备第二天 见报。但当其了解到该公 司处理

此事的全过程后 深 为感动，便将稿件改 为《 35 个紧急电话》，见报后，奥达克余公 司声誉陡增，一时间门庭若市。

破窗理论给我们的启示是，不可忽视小的失误或问题，特别是那些关系企业核心价值理念的倾向和问题。因为

对“小奸小恶”不加制止，就会造成一种暗 示，这种暗示会对他人的心 理和行为造成影响，严重时可达到不 加思索、

判断地接 受 某种思 想或行 为，以 致使“小奸小恶”变为“大奸大恶”。古人云 ：“千里之 堤，溃于蚁 穴”，“勿以善小而

不为，勿以 恶小 而为之”，就是这个道理。
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