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国债期货市场的前提

我国的国债期货交易市场，由

冷清起步到持续升温，又到投机盛

行，市场变形，直到中国证监会暂停

了国债期货交易试点，但这并不是

对其全盘否定。李幛喆在《中国改

革》1995 年第 6 期撰文认为，应本

着爱护的原则更好地规范国债期货

交易行为。

1. 应适时组建一个期货管理

委员会。现司职管理全国期货工作

的机构只是中国证监会内设的期货

部。这样一个单位要想统筹全国的

期货管理工作，难度可想而知。因

此，建立全国期货管理委员会是必

要的。2.坚决执行法规，加强监管

处罚力度。应发挥新闻媒介的披露

作用，建立举报制度，充分利用市场

力量，辅之必要的行政手段，配合严

肃的法律力量，全面监管期货市场

的运作，并进 一步完善有关法规，尽

早出台《国债法》和《国债期货交易

法》。3.整顿过多过滥的期货经营

机构，加速培养期货人员。有关部门

审批一定要严格把关，并建立期货

经纪人资格证书制度。4.从技术设

计上保障保证金制度的执行。一旦

超仓做多做空时，电脑即锁仓，使之

无法撮合交易。5.建立统一的交易

规则。当前各期货所的规定、结算制

度、涨跌停价位、建仓保证金、交收

制度都有各自的规定。这样不利于

大市场的建立和有效的监管。因此，

应制定一个基本统一的细则来规范

期市的运作。6.建立持仓比例。对

大户从事国债期货，应对其期货持

仓量和现货持有量规定一个比例，

然后只能在其比例中运作。防止过

度的买空卖空。7.坚决禁止公款运

作国债期货。一经发现，应追究 上级

行政领导的责任。8.在规范中稳步

发展。在有关规章、条例及配套条件

相对完善后，应适时解冻国债期货

交易，这样可以发现新问题再随时

纠正，以 利 于我国年轻的国 债市场

成熟规范地发展。同时，也有利于今

后国债初级市场的活跃。另外，对缓

和紧张的股市亦有作用。（李摘）
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现代企业制度建设是

一项复杂的系统工程

建立现代企业制度不是 一项简

单容易的事情，要受到各种因素的

影响，需要各方面的积极配合，是一

项艰巨复杂的系统性工作。

建立现代企业制度必须要有 一

定的层次性。第一，作为国有资产投

资主体的政府具有层次性，各级政

府部门具有层次性，它们各自的作

用具有层次性，无论在建立现代企

业制度的过程中它们之间的权力和

利益如何调整和分配，这种层次性

是始终存在的。第二，建立现代企业

制度的主要目的是使国有大中型企

业转换经营机制，更加具有活力，然

而除国有大中型企业外，还有许多

其它的微观经济形式存在，它们在

国民经济中也起着一 定的作用，另

外，各国有大中型企业在国民经济

中的地位和作用也不是完全处在同

样的水平，也具有一定的层次性。第

三，建立现代企业制度需要人的参

与，人的作用不能忽视，而人的素质

不同，专业不同，所以对建立现代企

业制度的认识程度和参与程度也就

不同。第四 ，我国建立现代企业制度

的基础是计划经济体制和前一阶段

的国有企业改革的经验，通过这么

长时期的实践，国有企 业目前也都

处于不同层次上 ，对此，不能完全 采

用一刀切的方法，而要区别对待。

建 立现代企业制度有一定的关

联性。现代企业制度是一种全新的

企业制度，它要使 企 业能够更加充

满活力，但是企业具有活力并不仅

仅取决于企 业制度，还要受到分配

制度、会计制度、劳动 用工制度、社

会保障体系等一系列制度的影响，

市场经济中还存在着一定的其它企

业制度，还存在着竞争。同样，国家

的经济发展水平、综合国力以 及其

它政治社会环境等，都无时无刻不

影响着企业制度。如果没有各方面

制度的配套改革和完善，建立现代

企业制度也将成为有名无实，不会

达到预期的目的。

建立现代企业制度涉 及面广，

需要分步骤、有计划地进行。第一，

要分清与其相关的制度的作用，如

分配制度、会计制度、劳动用工制

度、社会保障制度、劳动就业保险制

度等，作好这方面的配套改革，以便

为建立现 代企 业制度 创造有利条

件。第二，必须逐步建立健全各种法

律体系，加强有关方面的立法，以保

证有法可依，有规可循。第三，要先

进行试点，然后再全面推广。我国企

业基础差，底子薄，又经过了多年的

风 风雨雨，不应该再次经受更多的

失败和挫折。对于企业原有的包袱

问题需要认真对待，妥善处理，这还

需要在社会保障方面做更大的努

力。第四，建立现代企业制度必然会

使劳动力进行重新组合，这一方面

要求有配套的劳动制度 与之 相配

合，另一方面，还要通过社会以及其

它方式对其进行吸收，对此也必须

要有足够的准备。

（摘自《经济问题》1995 年

第 5 期作者：徐 刚）
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