
文摘

应否征收红股个人所得税

《经济学家》杂志 1998 年第 1 期梁文森的文章认为，对上市公司送红股征收

个人所得税，令人产生疑问。从理论上讲，上市公司派发红股，实质上是将盈利转

为资本。在现实经济生活中，形同股东的再投资，而并非个人收入。如果这理解正

确，为什么要对上市公司送红股征收个人所得税？换言之，为什么要对实质上是资

本金征收个人所得税？这是问题的焦点所在。有人认为，有派发红股环节，就应当

征收个人所得税。但这只看到红利股票的红利，而未看到红股实质上是转为资本

了，也可视为再投资。按照国际惯例，即使对投资者取得的利润征收所得税，在再

投资时也给予退税。从政策上看，据报道全国对派发红股征收个人所得税并未统

一和规范：第一 ，地区差异，作为全国证券交易中心之一的上海市并未开征，全国

仅少数三个市开征；第二，税率差异很大，也就是不统一和税负不公平；第 三，上市

公司与非上市公司差异，国家税务局、广东省税务局的税法均规定是对股份制企

业征税，而深圳只限于上市公司，这不利于企业公平竞争。

文摘
物价涨幅持续回落态势结束

预计 1998 年价格总水平基本保持稳定，年内物价走势呈“前低后高 、小幅回

升”之势。其理由，一是粮食及农产品价格可望稳定，二是工业品买方市场特征进

一步增强，三是服务项目价格上调余地缩小，因此，物价基本稳定的格局可望保

持。
但下半年物价水平将小幅回升，主要原因有：（一）提价因素影响。我国能源、

交通等基本产业的价格不合理，尤其是石油、水利工程供水价格 、城市供水价格矛

盾突出，需要进行调整。同时，居住和公用事业价格偏低的问题仍然存在，1998 年

提价的呼声较高。考虑到滞后影响，估计下半年提价影响会逐步反映到物价指数

上来。（二）粮食价格变动影响。如果 1998 年农业受灾，造成夏粮和秋粮减产，粮食

供给状况将会有所变化，这将影响下半年的粮食价格上涨，并带动整个农产品和

食品价格上涨，进而带动物价指数上升。但由于 1997 年粮储充裕，以及政府调控

能力的提高，相信不会引发粮价的大幅波动。（三）翘尾因素影响。1997 年全年价格

总水平呈净回落状态，其中 10、11 月份商品零售价格指数月环比分别为-0.4% 、

-0.8% ，1997 年对 1998 年全年的翘尾影响接近于零。预计 1998 年一 、二季度将

出现负翘，三、四 季度负翘影响逐步减弱。
（摘自《经济与信息》1998 年第 1 期 作者：孟玮）

文摘
“抓大放小”

治理重复建

设问题

从根本上说，重复建设问题的最

终解决有 赖于市场经济及其运行机

制和与之相适应的 宏观管理体制的

健全与成熟。在市场机制尚不健全的

现阶段，国家有限度地干预是解决重

复建设的必要手段。这种干预总起来

讲就是“抓大放小”，即对于一般的竞

争性行业 ，国家可以 不加干预，主要

发挥市场竞争的作用，通过优胜劣汰

逐步解决重复建设问题；而对于规模

经济要求较高的竞争性行业，为防止

由 于受级差收益的吸引而带来盲目

重复投入和小规模分散建设，在规范

和发挥市场竞争效用的同时，国家必

须予以有效的干预。一是实行以 大企

业集团 为中心的工业发展战略，通过

重点培育和支持 支柱产业企业集团

的形成与发展，加速支柱产业的资本

积聚与生产集中过程，带动我国工业

实现规模经营。二是构建培育发展支

柱产业大企业及企业集团 的资金 支

撑框架，建立对支柱产业 、企业集团

的贷款支持系统，引导属于重复建设

的已 有企业向企业集团 和龙头企业

的成员企业转化。三是对支柱产业实

行适度而有效的准入限制，强化产业

政策的法律效力和执法力度。
（摘自《求是》杂志 1998 年第 3

期 作者：中国工商银行课题组）
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