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实现人民币完全可

自由兑换应先完善

配套措施

《世界经济研究》1998 年第 1 期

刊登何振亚的文章认为，我们应当在

加强资本项目管理的前提下，分阶段

有步骤地实现人民币的完全可自由

兑换。目前应主要完善配套措施：1.实
现内外政策目标协调。在国内经济目

标和国际政策协调相冲突时，应当优

先考虑国内政策目标，避免经济膨胀

和萧条。2.加强资本项目监管。当前加

强对资本项目管理的难点和重点在

于如何防止短期投机资本大量流入

境内，如何防止通过结汇形式套取利

差，进而对国内金融甚至整个国民经

济造成冲击。3.改进人民币汇率形成

机制。人民币汇率的形成机制要从考

虑微观指标转移到考虑宏观经济指

标，从盯住外贸部门的换汇成本或受

制于换汇成本，到考虑购买力平价，

即考虑一国的利率和通货膨胀率。在

进一步完善外汇市场运作上，应扩大参

加范围和交易范围，增加交易币种，开办

远期外汇交易，远期汇率原则上应由市

场供求决定。中国人民银行可以不再承

担每日外汇供求差额的买卖，而只作为

市场调节者在市场发生不正常波动

时才进入市场。4.实施有效外汇监管。

一是要研究如何督促金融机构加强

自律管理，建立健全内部风险控制机

制，同时改善中央银行对金融机构外

汇业务监管的手段，完善金融监管制

度；二是要研究随着人民币可自由兑

换进程，如何实现和完善对本币和外

币业务的统一监管，增强中央银行金

融监管功能。5.深化外贸体制配套改

革。要跳出“低档产品出口——利用

汇率贬值和削价竞争——出口结构

更加落后”的恶性循环圈，加快外贸

体制改革和外贸企业经营体制的转

变，增强企业对国际市场价格变化的

承受能力。6.加快利率市场化进程。在

汇率市场化已基本形成情况下，逐步

放开利率，使其市场化加快。
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1998 年需求

拉动经济增长

的形势不容乐观

《财贸经济》1998 年第 1 期刊登

周天勇的文章指出，经济增长如果处

理不当，因需求拉动不足有可能使经

济增长速度下滑至 7%。其原因是：

首先，国内投资需求和消费需求处在

一个特定的体制改革和结构转型期。
从投资需求看，银行代替资金供求市

场来确定信贷资金的供给规模，加上

法律和行政的硬约束，其贷款行为开

始慎重而小心。政府的观念和职能也

在转变。这就使得过去以间接融资为

主渠道而形成的需求增幅下降。从消

费需求看，一方面，城乡居民消费，

从结构上分析，诸如彩电、冰箱、洗

衣机等产品的需求已经饱和，其收入

需求弹性开始下降，从规模的增幅上

看，居民消费需求必然会受到国有企

业结构调整、减人增效和下岗待业的

影响，下岗增多，收入减少，会使城

乡居民生活消费水平下降，从而必然

会影响到消费需求对经济增长的拉动

力。另一方面，政府体制改革的推进、

企事业和行政党团单位的定编以及反腐

败，也会抑制集团消费的增幅，从而影

响到购买楼堂馆所及小汽车和吃喝等公

款需求，这也会影响消费需求对经济增

长的拉动力。
其次，从向国外出口形成的需求

和外商投资形成的需求看，一是东南

亚金融风波使得东南亚各国货币贬

值 20～50% ，将刺激它们的出口，而且

我国沿海的出口结构和这些国家的

出口结构类同，从而对我国形成出口

竞争，出口条件将会发生不利。二是

1997 年外商直接投资增幅减缓，协议

利用外资额下降，1997 年对外商直接

投资中设备进口降低了关税，这可能

促进一部分直接投资。但是，实物投

资不增加需求，反而是一种供给。只

有外资在国内购买物品 和利用劳动

力，才能拉动经济增长。因此，外商投

资需求 1998 年增幅如何，对经济增

长的拉动影响多大，预期还不明朗。
因此，1998 年的出口需求和外资投资

需求拉动的经济增长速度，如果不采

取措施，有可能下滑。
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