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“中小企业板”的功能

及与创业板的异同

2003年以 来，深圳证券交易所在主板恢复新股

发行存在很大变数、创业板在争议中难以推出的情

况下，采取第三条“突围”之路已经日渐清晰，借

建立 “中小企业板”之机恢复新股发行的方案已经

成为现实。日前，中国证监会正式批准深圳证券交

易所在主板市场内设立中小企业板。中小企业板正

在有条不紊地向前推进。那么什么是中小企业板？

主要有什 么功能？与创业板有什么不同呢？

在不改变现有法规、上市标准和发行审核程序

的情况下，把中小企业板作为现有主板市场的一个

板块，单独进行监控，以 此恢复深交所的新股发

行。这就是所谓的“中小企业板”。据悉，证监会同

意的方案是将流通股在5000万股以 下、具有成长性

的中小企业集中在深交所设立的中小企业板发行上

市。也就是说中小企业板的上市对象有两类：一类

是成长型中小企业，主要是指那些在较长时期（如

3—5年）内，具有持续挖掘未利用资源的能力、不同

程度地表现出整体扩张的态势、未来发展预期良好

的中小企业。一般具有高增长性、企业活力和适应

性、稳定性的特点。另一类是创业型企业，即在产

业生命周期中处于创业初期或种子阶段的中小企

业。这类企业通常是高科技企业和新兴企业，具有

经营历 史很短、市场需求不确定、盈利能力不稳

定、破产风险较大的特点。建立中小企业板，建设

多层次的资本市场体系，不但是解决中小企业融资

难的重要途径，也是提升资本市场综合竞争力的关

建成后的中小企业板具有以 下几个功能：一

是为中小企业提供一个新的融资平台——直接融

资渠道；二是为早期向中小企业直接融资的风险

投资和创业投资提供一个有效的退出渠道即资金

“出口”；三是为场外交易市场提供一个价格发现

的场所。建立中小企业板，可以避免中小企业过度

依赖银行贷款的现象，为中小企业增加 直接融资

的方式，有利于拓宽中小企业的融资渠道，降低银

行信 贷风险 ，从而使 目前中小企业融资方式单

一、融资渠道狭窄的现状有很 大的改观。
比较中小企业板和创业板的定义，可以 看出

两者的上市对象和功能基本相同，但是它们之间

还是有区别的，主要表现在：一是中小企业板的进

入门槛较高，上市条件较为严格，接近于现有主板

市场。而创业板的进入门槛较低，上市条件较为宽

松。二是中小企业板的运作采取非独立的附属市

场模式，即中小企业板附属于深交所。中小企业板

作为深交所的补充，与深交所组合在一起共同运

作，拥有共同的组织管理系统和交易系统，甚至采

用相同的发行上市标准和监管标准，所不同的主

要是上市对象的差别。而创业板的运作将采取独

立模式，即创业板与主板市场分别独立运作，拥有

独立的组织管理 系统和交易系统 ，采用不同的上

市标准和监管标 准。三是从设立的时间顺序来

看，中小企业板要先于创业板。或者说，中小企业

板是未来创业板的雏形。

中
国
财
政
杂
志
社


	知识窗
	“中小企业板”的功能及与创业板的异同




