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谨防输入型通胀压力不断加大
梁 达

当
前我国经济运行中最重要的

目标之一，首推防止结构性

涨价演变成全面性的通货膨

胀。我们不仅要面临由经济持续增长引

起的需求拉动型通胀，由粮食及能源价

格上涨产生的成本推动型通胀，更要面

临由国际油价等国际大宗商品价格持续

走高，人民币升值以 及外汇储备大幅增

加产生流动性过剩引起的输入型通胀压

力。在努力降低前两种压 力的同时，更

需要防止第三种压力的释放。

我国已经进入重化工业阶段，与上

世纪 90 年代初相比，经济增长对能源

和原油的依 赖程度明显增加。2006 年

我国能源消费比 上年增长 9.6% ，能源

消费弹性系数为 0.87，比 1991年提 高了

58.2% ；原油在我国能源消费总量中的

比重为 20.4% ，比 1991年高了 3.3 个百

分点。自 1993 年我国成为原油净进口

国之后，原油对外依存度迅速提高，国

际原油价格波动对我国经济和物价的

影响明显加大，国际市场导致的输入型

通胀越来越成为物价上涨的重要压力。

除原油外，我国对铁矿石、氧化铝的对

外依 存度也分别达到 41% 和 43% ，镍

和天然橡胶 更是高达 55% 以 上。

对外依 存度偏 高，使 我国 经 济发

展受国际市场波动影响的程 度不断加

深。一方面，对国际 市场的敏 感度不

断提 高；另一方面，部分资源型产品

和 高科技产品 自给 不足 ，对国际 市场

依 赖程 度 加 深。例如 原 油 的进口 依

存度41.3% ，铁矿 砂 40.2% ，氧化铝

45.5% ；集成电路和电子元 器件中的

高端核心芯片与电子元器件 99% 依 靠

进口 ；数控车床的 70% 、光纤制造设

备的 100% 依 赖进口。对外依 存度过

高将使我国相关产业发展中的不确定

因素增加，受国际市场波动的影响加

大，增大了产业安全风险。

随 着国际 市场对原油、铁 矿 石、

部分有色金属等初级 产品 的需求量增

加，加上我国对这些产品 的依 存度不

断提 高，需求拉动这些产品 价格的迅

速上涨就成为必 然。2007 年前三 季度

我国进口铁矿石 平均到岸价比 上年同

期上涨 27.15% ，致使 大中型钢铁企业

9月份到厂采购成本比 上年同期上涨

63.6% 。紧接着，国际市场原油期货价

格再创历 史新高，呈现出新一轮大幅

上涨的势头。受此 影响，国内市场原

油、成品 油、煤炭 及化 工 产品 价格随

即大幅上涨。

加 入 W TO 后 的国内外市场价格

相互接 轨，国际市场价格上涨主要通

过三个途径影响国内物价 ：一是直接

推动国内物价上 涨的“输入型”；二是

因进口 原料价格 提 高 而产生的“成本

推动型”；三是带动工资、利率、租金

等上涨，引发产品 价格 全面上涨。因

此，国际 市场的输入型通胀也成为物

价上涨的重要压 力。

据 预 测，国际 油价将继 续维持较

高价位，加上国内现行的石 油定价 机

制尚不健 全，将加剧国内石 油价格的

波动，总体上升的可能性很大。高油价

对经济已产生并将继续产生不利影响。

基础原材料涨价将通过进口 、零售、

成本、效益等环 节对消费、投资、出口

构成全面影响，从 而 影响到整个国民

经 济发展。当前在输入型通胀压 力较

大和能源原材料价格居高不下的情况

下，下游行业成本明显上升，同时伴随

内需增长放缓，部分行业效益显著下

滑，工 业经济运行不稳定因素增加。此

外，美元贬值使我国进口成本大幅度上

升，进一步增加国内价格上涨的压力。

我国已成为仅 次于美国的全球第

二 大石 油进口 国和消费国。油价持续

上涨将会严重拖 累我国经济发展这一

现实问题难以 避免，必 须及时采取措

施，认真应对。

目前，可以 考虑适当加 快人民币

升值步伐，减轻输入型成本上涨带来

的通胀压 力。一方面，原油价格是以

美元标价，人民币汇率的不断上升将

减小这种压 力；另一方面，原油价格

上 涨也将促使我们 进行产业 结 构升

级、提 高能 源使 用效率、加 大开发和

使 用替代能源的力度。同时，油价上

涨会推动我国进一步加 强对国际原油

市场的参与程 度，建立多元化 采购渠

道，完善国内石 油价格 形成机制。此

外，建立具有国际定价能力的能 源期

货市场，利用期货等衍生工 具规避价

格风险。在人民币持续升值的情况下，

出口 持续高增长的难度加 大。为避免

国际 经济波动对我国经济造成较 大影

响，缓 解国际 贸易摩擦和资源环境压

力，应适当控制出口 增速，改善出口 结

构，从全局出发，大幅 度减少资源型

产品 尤其是原油的出口 量，继 续坚持

以 内需拉动经 济增长的宏观政 策，保

证经济又好又快发展。
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