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2012 年 至 今，煤 炭 行 业 持 续 低

迷，市场风险日益增加。风险预警体

系能够有效预防和控制危机出现及

恶化，通过对危机进行监测，及时获

知市场风险事项，进而采取有效措

施加以控制，同时该体系会将相关

数据储存到数据库中，当下次再出

现类似风险时，系统能够自动作出

报警提示，方便经营者快速分析并

制定相应对策。

一、煤炭企业市场风险的类型

与特征

煤炭企业市场风险是指在煤炭

的供产销过程中，由于市场环境的

改变、消费结构的变化、产业政策的

改变等因素所引起的煤炭销售市场

的不确定性，导致企业实际收益与

预计收益的偏离。我国煤炭企业市

场风险主要有政策风险、价格风险、

销售风险和收款风险四种，并体现

出以下几方面特征 ：

1. 产 业 政 策 风 险 日 益 凸 显。煤

炭行业是典型的资源性行业，政府
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对行业干预程度较高。在节能环保

的政策背景下，我国煤炭消耗总量

不断降低，这必将加大整个煤炭行

业 的 市 场 风 险。另 一 方 面，政 府 不

断 出 台 政 策 推 进 煤 炭 企 业 兼 并 重

组，以 实 现 资 源 优 化 配 置、促 进 产

业升级，也会对行业内企业的发展

造成影响。

2. 受价格波动影响较大。煤炭市

场本身对价格极为敏感，加上煤炭

产品结构比较单一，产品之间差异

度较小，一旦煤炭价格波动直接影

响到市场需求量，进而影响煤炭生

产和煤炭销售，最终影响企业销售

收入以及利润。

3. 运 输 问 题 对 煤 炭 销 售 至 关 重

要。由于自然条件和经济发展水平

的影响，长期以来我国煤炭市场供应

地区和需求地区处于较为严重的失

衡状态，铁路作为煤炭运输的主要方

式，运力并不十分充足，因此运输费

用成为影响煤炭销售的主要因素。

4. 信 用 风 险 呈 现 上 升 趋 势。由

于煤炭市场竞争加剧，供应大于需

求，为扩大销售，煤炭企业往往放宽

信用政策，由此加大了坏账损失发

生的可能性。与此同时，企业缺乏相

对成熟的应收账款事中和事后管理，

从而进一步加剧了收款风险。

二、预警指标构建

1. 产业政策风险预警指标。由于

产业政策风险较难量化，本文选取

产业结构调整适应能力和能源政策

执行力度作为预警指标。近年来，我

国能源领域发生了战略性变革，企

业能否积极应对，对于企业能否取

得可持续发展至关重要。

2. 价格风险预警指标。本文主要

从财务结果和竞争力两个方面来设

计指标。财务结果方面的预警指标

主要包括煤炭业务销售净利率和煤

炭销售毛利率 ；竞争力方面的预警

指标包括煤炭价格竞争力和煤炭价

格波动指数。

3. 销售风险预警指标。本文选取

销售费用率和产能利用率两个指标

进行销售风险预警。

摘  要：市场风险是我国煤炭企业的主要风险，开展预警研究对有效进行风险管理至关重要。本文从煤炭企业市场
风险的类型和特征入手，构建市场风险预警指标体系 ；然后选取某煤炭企业集团公司为案例，制定预警标准，运用预警

指标评估企业市场风险所处区域。
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4. 信用风险预警指标。本文选取

应收账款周转率指标作为信用风险

预警指标。

煤炭企业市场风险预警指标体

系如表 1 所示。

三、某煤炭集团公司市场风险

预警实例分析

1. 煤 炭 企 业 市 场 风 险 预 警 指 标

标准确定。在运用预警指标进行市

场风险分析时，应先明确预警指标

标准，即市场风险预警指标在不同

风险状态下的临界值。由于数据来

源所限，本文仅选取其中四个指标。

其确定方法如下 ：

（1）收集煤炭行业大中型煤炭企

业的相关数据，分别计算各大中型

煤炭企业的市场风险预警指标。

（2）按照市场风险预警指标分别

进行聚类分析，将样本企业聚成好、

中、差三类。

（3）以好、中、差三类样本企业

的相应的市场风险预警指标的均值

作为每个预警指标分割点，确定煤

炭企业市场风险预警指标的全国预

警区间。预警区间分为正常、轻警、

中警和重警四个区间。实际指标大

于“好”的一类的均值被认为正常（或

称之为无警），实际指标在“好”的

一类的均值和“中”的一类的均值之

间被认为是轻警，实际指标在“中”

的一类的均值和“差”的一类的均值

之间被认为是中警，实际指标小于

“差”的一类的均值被认为是重警。

全国煤炭企业市场风险各指标的预

警区间如表 2 所示。

2. 实例分析。本文选取某集团公

司 2012~2014 年数据作为样本，分别

计算集团以及五个主要产煤区的市

场风险预警指标的平均值。由表 3 可

知，不论集团公司还是各个产煤区，

销售净利率和煤炭业务销售毛利率

都处于红色区域或橙色区域，这表

明公司面临严重的价格风险。销售费

用率指标均在绿色区间，处于正常状

态，说明公司较好地解决了煤炭运输

难题。应收账款总体状况良好，其中

华南和西北片区为正常状态，集团公

司、华东和华北的应收账款周转率处

于蓝色轻警状态，只有东北区域值得

特别关注，处于重警状态。
（作者单位 ：神华销售集团有限公司/

中国矿业大学管理学院）
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表1                                       煤炭企业市场风险预警指标

风险类型 指标 计算方法

政策风险
产业结构调整适应能力 企业是否积极应对产业结构调整政策

能源政策执行力度 企业是否积极执行国家大力发展清洁能源和可再生能源政策

价格风险

煤炭业务销售净利率 净利润 ÷ 销售收入

煤炭业务销售毛利率 （煤炭业务销售收入 - 煤炭业务销售成本）÷ 销售收入

煤炭价格竞争力 企业煤炭价格水平 ÷ 煤炭行业平均价格水平

煤炭价格波动指数
煤炭售价年均波动率 ÷ 同期生产者物价指数
煤炭售价年均波动率 =（煤炭期末价格 - 煤炭期初价格）/ 煤炭期初价格

销售风险
销售费用率 销售费用 ÷ 营业收入

产能利用率
煤炭年生产量 ÷ 煤炭年均生产能力
煤炭年均生产能力 =（煤炭年初生产能力 + 煤炭年末生产能力）/2

信用风险 应收账款周转率 煤炭产品销售收入 ×2÷（煤炭应收账款期初余额 + 煤炭应收账款期末余额）

表2              煤炭企业市场风险预警指标标准区间

序号 预警指标
正常 轻警 中警 重警

绿色 蓝色 橙色 红色

1 销售利润率（X1） X1 ≥ 0.2 0.2 ＞ X1 ≥ 0.09 0.09 ＞ X1 ≥ 0.03 X1 ＜ 0.03

2 煤炭业务毛利率（X2） X2 ≥ 0.43 0.43 ＞ X2 ≥ 0.29 0.29 ＞ X2 ≥ 0.13 X2 ＜ 0.13

3 销售费用率（X3） X3 ＜ 0.013 0.037 ＞ X3 ≥ 0.013 0.08 ＞ X3 ≥ 0.037 X3 ≥ 0.08

4 应收账款周转率（X6） X6 ≥ 20 20 ＞ X6 ≥ 12 12 ＞ X6 ≥ 8 X6 ＜ 8

表3               某煤炭集团公司市场风险预警指标

预警指标 集团 华东 华南 华北 东北 西北

销售净利率 2.237% 0.393% 0.138% 2.699% -2.262% -0.015%

煤炭业务销售毛利率 3.698% 0.528% 0.309% 4.094% 0.576% 0.349%

销售费用率 0.165% 0.016% 0.005% 0.000% 0.031% 0.138%

应收账款周转率 17.88 19.91 23.37 14.40 6.48 21.20 
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