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Finance & Accounting

投资保本基金
“三大纪律八项注意”

唐元春

近年来，低风险理财产品尤其是保

本基金受到投资者追捧。面对日渐丰富

的保本基金阵营，投资者该怎样从中挑

选适合自己的产品？在投资保本基金的过

程中，又该注意哪些事项？笔者建议 , 投

资者不妨遵从“三大纪律”、“八项注意”，

做一个保本基金投资时尚达人。

购买保本基金“三大纪律”

纪律之一 ：择优投资。保本基金的

数量不断增加，其运作水平有很大差异，

因此选择保本基金要优中选优。除了要

看拟任基金经理和整个基金公司的实力

外，还要从产品本身入手，尽量选择“可守

可攻”、“进退自如”的基金产品。

纪律之二 ：耐住寂寞。基金投资不

是赌博，不是一夜之间就能让资本像滚

雪球那样越滚越大，投资者更应看重基

金的未 来 和长期的业绩表 现。而保本

基金的回报需要一个过程来实现，因此

保本投资要耐得住寂寞，追求在长跑中   

胜出。

纪律之三 ：持之以恒。保本基金一

般都是 3 年一个运行周期，在保本周期

届满时，投资者不仅可以拿回所投本金，

甚至还会获得超额收益。如果盲目“炒短

线”，不但会增加操作成本，还会影响整

体收益，所以，进行保本基金投资，要持

之以恒，不要半途而废，导致不必要的 

损失。

谨记“八大注意事项”

第一，配置比例。保本基金的投资

范围涵盖风险资产和无风险资产。其中，

风险资产包括股票、交易型开放式指数

基金 (ETF)、权证等 ；无风险资产则包

括各类国债、公司债、金融债、各类中长

期票据、货币市场工具与理财产品、现金

等。事实上，不同的保本基金在其两类资

产的配置比例上却存在一定的差异。一般

第七，量力而行。保本基金属于低风

险产品，且具有灵活攻守的优势，更适合

风险承受能力较低、资产配置能力较弱

的投资者，但由于保本基金的保本期限

一般较长，投资者仍需综合考虑长远理

财规划，闲钱投资，量力而行。

第八，灵活搭配。目前市场可购买的

基金品种可谓“百花齐放”，有股票基金、

债券基金、保本基金、混合基金等多种

类型，投资者应根据自身的风险承受能力

和投资市场变化情况灵活搭配投资组合，

随时调整基金池，以获取稳健的长期收

益，在基金投资的长跑中获胜。　

（摘自证券时报网）

 

用“加减乘除法”控制仓位
的四大要点

佚 名

简便又有效的控仓方法

控制仓位的理想化状态是，大盘和

个股涨时满仓、跌时空仓，但在实际操作

中难以达到这种绝佳的境界。“加减乘除

法”是一套既简便又有效的控仓方法。

加法。以大盘某一点位和个股某一

价位为基准，在此基础上利用“加法”原

理分批买入股票。在基准点 ( 价 ) 位，投

资者结合实际选择满仓、半仓或空仓。

基准点 ( 价 ) 位一经确定，无论是满仓、

半仓还是空仓的投资者，都应在基准点

( 价 ) 位基础上，随着大盘和个股的下跌

分批加仓 ( 做“加法”) 位。譬如，以大盘

2 500点为基准点 (具体品种的基准价位

由投资者自行设定 )，每跌 100点，加仓 1

万元。即当指数下跌 100点、200点、300

点、400点……时，分别增加投资 1 万元、

2 万元、3 万元、4 万元……，其 特点 是，

风险较小，但略显保守，见效也慢。也有

投资者喜欢选择在大盘和个股上涨过程

中分批加仓的，操作方法同上但方向相

反，其特点是见效较快，但比较激进，风

险也大。

而言，保本基金资产配置中的风险资产比

例从 20% 至 40% 不等，而债券比例不低

于 60%，现金等高流动性资产的比率不

低于 5%。不同配置比例的保本基金风险

收益特征也不同，投资者可根据自身的

风险偏好度，选择相应配置比例的保本

基金。

第二，保本策略。目前市场上大多数

保本基金采取固定比例投资组合保险策

略（即 CPPI 策略），该策略通过动态调整

投资组合，以保证风险资产的损失额不

超过投资者的保险额度。另外，时间不变

性投资组合保险策略（即 TIPP 策略）是

比传统的 CPPI 策略更保守的保险策略，

有利于及时锁定已实现收益 ；而基于期

权的投资组合保险策略（即 OBPI 策略）

则基于可转债投资，有望发挥可转债“进

可攻，退可守”的优势。

第三，基金经理。由于保本基金的

无风险资产以投资固定收益类产品为主，

因此基金经理的债券投资能力对保本基

金的业绩有重大影响。同时，由于保本基

金还有相当一部分的风险资产配比，因

此基金经理具有良好的择时、择股能力

也将是产品业绩的重要保证。

第四，基金公司实力。所谓“背靠大

树好乘凉”，有实力的资产管理机构无疑

更值得投资者信赖。

第五，介入时机。对于想购买保本

基金的投资者而言，在认购期认购新发

的保本基金，不仅能坐享本金担保，还能

博取反弹的超额收益。但保本基金成立

后再申购就有点“不划算”，一方面，部分

保本基金进入运作期后不接受申购 ；另

一方面，即使接受申购，保本基金一般也

只对认购期内购买并持有到期的基金份

额人提供保本条款，所以投资者最好不

要错过保本基金的初始认购期。

第六，挑选购买渠道。基金认购一

般主要有三个渠道，即 ：基金公司直销

中心、银行代销网点、证券公司代销网

点，不同认购渠道可方便不同需求的投 

资者。
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如何应对信用卡短信收费

张 瑾

近日，继建行、交行及中信银行陆续

开征短信通知服务费后，部分原不收取短

信通知费的大型股份制银行也开始悄然

提升短信消费提醒“门槛”或计划开征短

信服务费用。在全新的“短信收费时代”，

“微信”查询及推送或将成为持卡人获取

信用卡免费信息提示的新渠道。

短信服务收费渐成趋势

信用卡短信提醒业务是多数信用卡

持卡人都在使用的银行服务。目前，信用

卡短信通知的内容涵盖网络支付、取现、

还款、账单等一系列消费信息，其中也包

含持卡人最为熟悉的消费通知短信。在

该项业务的支持下，持卡人每次刷卡消

费，银行都会自动发送一条消费通知，告

知具体刷卡信息。

据悉，目前各大商业银行对短信业

务收费的标准各不相同。虽有部分银行

免收服务费用，但收费已是大势所趋。中

行、招行、建行、农行、交行、浦发银行

等 12 家主流银行中，开征短信通知服务

费或计划征收相关服务费用的银行已经

达到 8 家。

收费“门槛”各不相同

虽说信用卡短信通知收费已经成为

大势所趋，但各家银行的收费方式及“门

槛”却并不统一，收费标准也是五花八

门。有的执行一收到底，有的则是按月收

取，有的按季度或年度一次性征收，还有

的按信用卡等级“分别对待”。据统计，在

目前开征短信服务费的银行中，短信服务

费的执行标准一般以 3元 /月最为常见。

如建行、广发、浦发银行的短信通知服务

费就均为3元 /月，各类卡种“一视同仁”；

而兴业银行则是针对普卡持卡人收费，资

费标准也为3元 /月，按季度收取，金卡

及以上等级的卡种不收费 ；同样按季度

收取的还有交行信用卡的 “用卡无忧”短

位定得过高，就会导致过早加仓，错失减

仓良机 ；定得过低，又会导致过早减仓，

错失 加仓机 会。投资 者在确定 基 准点

( 价 ) 位时，既要结合宏观政策面和行情

技术面综合定夺，又要有自己的个性化方

法。可根据移动平均线确定基准点 ( 价 )

位，长线投资者可参考年线作为基准点

( 价 ) 位，短线投资者可依据月线或周线

作为基准点 ( 价 ) 位。

二是选择增减区间。用“加减乘除”

法控仓，如果区间选得过大 ( 如 200 点、

300点 )，往往跨越时间长，超越难度大，

缺乏操作性 ；如区间选得过小 ( 如 50点、

30点 )，当指数剧烈波动时，就会出现一

天之内跨越多个区间的情况，既会增加

操作的频率和难度，又将失去区间设定

的意义。以目前大盘 2 500点左右看，增

减区间设定在 100 点至 150 点之间较为

合理。

三是做好两手准备。用“加减乘除”

法控仓的前提是，投资者对中国股市的

未来充满信心，且标的股票的基本面无

问题。在排除了系统风险和个股风险的

基 础上，投资者还应想清楚两个问题 ：

“加法”或“乘法”操作全部结束后，大盘

和个股再跌怎么办？“减法”或“除法”操

作全部完成后，大盘和个股再涨怎么办？

只有做好了这两手准备，有了相应的对

策，才能在操作中不乱方寸，沉着应对。

四是确保入 脑入心。妙用“加减乘

除”法则，既要轻松淡定，又要入脑入心，

从具体操作中跳出来，多动脑，勤思考，

尤其要多考虑并想清楚资金性质、投入

方式、使用期限和风控能力等问题。假

如投入的是压力钱，采取一次性方式投

入，有一定的时间限制，风险承受能力较

弱，就要采取安全边际相对较高的操作

方法 ( “加法”或“减法”) ；如果投入的是

自由资金，采取连续追加方式投资，没有

使用时间限制、风险承受能力较强，操作

的空间和弹性就可以更大些 ( “乘法”或

“除法”)。

（摘自中证网）

减法。在确定基准点 ( 价 ) 位和基准

仓位的基础上，随着大盘和个股的上涨

分批减仓 ( 做“减法”) 位。假如投资者以

2 500点作为基准点，每涨 100点，减仓 1

万元。即当指数上涨 100点、200点、300

点、400点……时，分别减少持仓 1 万元、

2 万元、3 万元、4 万元……。也有投资者

刚好相反，选择在大盘和个股下跌过程

中分批减仓的。无论是在上涨过程中做

“减法”，还是在下跌过程中减仓，都各有

利弊，须因人而异。

乘法。利用“乘法“原理控制仓位方

法与“加法”操作基本类同，区别在于，增

加的仓位数量不是等额递加，而是成倍

增加。如以 2 500点作为基准点，当指数

下跌 100 点、200 点、300 点、400 点……

时，分别增加投资 1万元、2 万元、4万元、

8 万元……( 乘数为 2) 或 1 万元、3 万元、

9 万元、27 万元……( 乘数为 3)，以此类

推。特点是，随着大盘和个股的上涨 (或

下跌 )，仓位的增加额随乘数的不同相差

较大，且越往后增加额越大，须有足够的

后备资金作保障。因此，在操作前，投资

者需先作测算，再作决定。一般而言，“乘

法”控仓方法只适合后续资金比较充足

的投资者。

除法。“除法”控仓操作与“减法”控

仓方法相似。区别在于，仓位数量的变化

不是等额缩小，而是按比例减少 ( 取决于

除数的大小) 的方法依次降低仓位。以   

2 500点作为基准点、基准市值 100 万元、

除数 10为例，当指数上涨 100点、200点、

300 点、400 点……时，分别减少市值 10

万元 ( 余 仓 90 万元 )、再减 9 万元 ( 余 仓

81万元 )、再减 8.1万元 (余仓 72.9 万元 )、

再减 7.29 万元 (余仓 65.61 万元 )……，以

此类推。“除法”方法一般在指数上涨过

程中采用，指数下跌时慎用，否则极有可

能踏空，出现重大操作失误。

“加减乘除”控仓法要点

一是确定基准点数。基准点 ( 价 ) 位

确定得恰到好处，操作起来就能游刃有

余，否则就会顾此失彼。如基准点 ( 价 )
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