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分析程序是指通过研究不同财务数据之间以及财务数

据与非财务数据之间的内在关系,对财务信息作出评价（《中

国注册会计师审计准则第1313号——	分析程序》）。在现代

风险导向审计模式下,分析程序至关重要,但因操作难度大

而难以发挥其应有的作用。本文从数据来源的角度阐释如何

运用分析程序识别实务中的舞弊或错报。

一、微观企业数据

（一）招股说明书、财务报表及附注、公告及其他公开资料

最经典的成功案例便是刘姝威在《蓝田之谜》中所说,其

运用“最最基本的财务分析方法”分析了蓝田股份偿债能力、

销售收入、现金流量和资产结构等,从该企业以前年度和同

行业两个维度比较其偿债能力比率、收入绝对值及资产结构

百分比,识别出两个关键性的异常变动：一是一年销售高达

每年12.7亿元现金而偿债能力却是同行业最低；二是采用“钱

货两清”的最苛刻的销售方式而销售额却远远高于同行业水

平,从而得出“销售虚假”、“现金流虚假”、“固定资产与在产

品虚假”的推断。这种“最最基本的财务分析方法”用在审计

上就是分析程序。刘姝威仅对公开资料使用了单一的分析程

序就初步破解了“蓝田之谜”,一方面说明了分析程序的威力；

另一方面也说明了细节测试具有一定的盲目性。针对管理层

舞弊,一定不能“盲目拉车”,而要“抬头看路”,分析程序就是

现代风险导向审计的“眼睛”,它能有效地指明方向。

1.分析相关指标,判断收入真实性。现代风险导向审计

通常假定收入存在舞弊风险,把收入作为审计的重中之重,

故有必要对收入实施分析程序。有很多公开数据和收入存

在内在关系。紧密相关的有税金、应收账款/货币资金、成

本、销售费用、利润、支付给职工的薪酬等,一般情况下,它

们应伴随收入增长而增长,需警惕不增或反减、高比率现金

收款、毛利率异常波动、应收账款增长率大于收入增长率等

情况。与之相关的还有销售条件、重要客户等,销售增长的

同时赊销账期却很苛刻、收入高度依赖某一个或几个客户、

重要客户群大幅波动等都是危险信号。

2.分析利润表数据,判断收益质量。除了由净利润和经

营活动现金流量的对比看收益质量的好坏以外,还可以通过

分析比较利润表各项目及其变动情况,来判断收益质量的好

坏。比如比较ST科龙 2001年和 2002 年的利润表可以发现,

2002 年的利润主要来自于管理费用的减少和投资收益的增

加,也就是2001年计提的大额坏账准备、存货跌价准备和长

期资产减值准备的转回而已。

3.分析资产类项目指标,发现异常资产变动。虚增利润

的同时必定会虚增资产或虚减负债,而这可以通过横向分析

各资产的变动情况来发现异常。比如,企业预付账款期末数

较期初数大幅增加,且与生产需求规模不配比,这就应引起

审计人员的关注。此外,虚增资产的同时周转率会下降,故可

从企业以前年度和同行业两个维度进行分析比较,并对周转

率明显下降的资产严格执行细节测试来核实情况。还可以由

固定资产保险费的变动去校验固定资产的变动,从而发现虚

增或未入账的固定资产。

4.分析人均工资和人均净利数据,判断收入合理性。从

报表附注中的员工人数和现金流量表中支付给职工的现金

推算人均工资,并与行业平均水平相比较,再与其销售收入

在行业中的排名进行对比,看数据的合理性；或者计算人均

净利并与同行业相比较。比如,证监会稽查总队进场调查新

大地前第一时间分析了招股说明书,发现“报告期三年的员工

人均净利水平明显偏高,2011年甚至超过同期银行业人均净

利水平,这对于农业加工企业而言有些异常。”

（二）账簿、会议记录等内部资料

有些与收入存在内在关联的数据需要从企业内部获取,

如产能、水电费、运费等。这些数据有时对判断企业真实的

生产和销售情况比从营销入手更为有用和可靠。比如,可从

固定资产生产能力去分析其销售收入的合理性,根据现场查

看的生产设备台数去匡算年销售额。对于制造型企业,还可

以从水电费来匡算其机器开工率,进而估算其销售量。

二、中观行业环境数据
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（一）同行业数据

1.获取被审计单位所在行业状况、技术趋势、竞争对手

方面信息,判断其发展前景。例如,国家统计局数据显示,医

药制造业在 2011年上半年的增幅回落了15个百分点,而紫

鑫药业2011年上半年与上年同期相比,销售收入与利润总额

却分别巨额增长,引起了媒体的关注,并最终使紫鑫药业舞

弊事件浮出水面。

2. 获取被审计单位主营产品的关键技术信息和替代产

品动态,了解产品市场价格、同行业的毛利率水平等。例如,

绿大地报表上大幅虚增苗木价格、土地价值等做法,就完全

可以通过了解市场价格去发现。

（二）上下游数据

1.获取重要客户的注册资本、采购量等方面信息,包括

与被审计单位之间的实质性关系,分析判断被审计单位的收

入依赖度、重要客户是否有足够的购买实力及是否为隐秘关

联方。例如,证监会稽查部门对天能科技的前期分析发现：

其重要客户——	山西应县“2011年全年财政总量才2个多亿,

却耗资4	000 多万元来换太阳能路灯。且应县经济不发达,

项目还没结束就把钱打给天能科技,这不合常理。”

2.获取重要供应商注册资本、产能或销售量等方面的信

息,包括与被审计单位的实质性关系,分析判断被审计单位

的采购依赖度、重要供应商是否有足够的供应能力及是否为

隐秘关联方。

3.结合前两步的结论,判断被审计单位重要客户和供应

商是否均为隐秘关联方,即被审计单位是否存在自卖自买问

题。典型案例如“紫鑫药业分布在延边、通化等地上下游客户

亦受同一集团所控制,并最终指向了紫鑫药业实际控制人郭

春生”。

2014 年 3月1日新《公司法》实施后,企业年检改为年报

公示制度,任何单位和个人均可通过企业信用信息公示系统

进行查询,这将大大方便注册会计师获取来自行业层面的上

下游数据。

三、宏观社会环境数据

（一）经济环境数据

宏观经济大环境如国家经济与产业政策、税收政策、国

民经济发展趋势、全球经济走势、汇率变动等都会影响行业

发展并进而影响企业微观运行。例如,证监会稽查部门前期

分析发现,“2011年正是天能科技冲刺上市的阶段”。虽然此

前几年因国家对新能源产业的政策推动使得光伏行业比较

红火,公司前几年的收入和利润还相对可观,但由于我国光

伏产品的主要销售市场在国外,“而从2010年开始,欧洲各

国政府相继减少了光伏产业补贴,加之受欧债危机影响,行

业形势很快急转直下,天能科技存在为求上市而粉饰业绩的

动机和可能。”

（二）其他环境数据

包括政治法律环境如《环境保护法》和《大气污染防治

法》对污染行业的影响；自然环境如气候、降雨等对农业、

建筑施工业的影响；政府部门如工商、税务、海关、外管局、

证监会甚至港务局等对相关企业的监管。审计人员应善于获

取和利用其他方面的数据来分析核实被审计单位账上数据。

如审计署审计长江堤防隐蔽工程成本时,从港务局获取施工

方船只运载数据、从气象台获取施工期间天气记录,来估算

施工方实际抛石量并与账上记录相核对,发现了账上虚增抛

石量的问题。

分析中观行业和宏观经济环境时,可借鉴证券分析师所

作的基本面分析报告,主要从经营风险评估入手的,从经营

风险看报表的重大错报风险,是一种自上而下的分析思路；

而企业微观数据分析则主要从报表入手,从相互矛盾的认定

直接看重大错报风险,是一种自下而上的分析思路。实务中,

两者往往相互结合,先自上而下分析经营风险及其可能带来

的报表粉饰动机和错报领域,再针对这些错报领域执行自

下而上的分析,找出异常关系。另外,有时中观、微观数据本

来就是结合在一起使用的,比如,横向比较微观企业数据和

同行业数据、针对账上显示的重要客户和供应商从行业环境

中获取更多资料等。

（作者单位：南京大学会计系

中国联通济源分公司综合财务部）
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