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Finance & Accounting

的云决策系统，基于XBRL 财务报告和股

票交易数据辅助用户进行股票买卖决策。

用户选中公司后，可以阅览该公司最近的

财务报告，也可以进行多公司对比阅览 ；

可以对财务信息进行比率分析，也支持自

定义比率公式。系统给出股票买卖决策

意见后，用户可以调整自己的决策并分享

自己的决策结果至该系统，最终给出的最

优投资路径则综合考虑了自动分析结果和

来自其他用户决策调整的结果。④ XBRL

分 析 师（http://xbrl.us/research/appdev/

Pages/496.aspx）是一款 嵌入 Excel中的

财务 信息分析工 具。⑤ XBRLFINAPP

（ ht t p ://x b r l . u s/r e s e a r c h/a p p d e v/

Pages/505.aspx）是一款支持公式定制的

在线财务分析平台。

三、我国 XBRL 财务报告分析

研究现状与展望

从研究内容上看，我国 XBRL 财务

报告分析主要包括 ：①针对分析系统的

研究。如周黛（2010）、朱建国等（2010）、

丁惠萍（2012）对已有分析应用或工具软

件进行实证分析 ；年仁德（2010）、刘国英

（2008）、向俊等（2008）设计了分析系统的

架构。②基于XBRL 财务报告研究数据分

析与集成方法。如黄如君（2013）基于深交

所少量的 XBRL 财务报告进行行业景气

分析 ；吴忠生等（2013）、李吉梅等（2011）

针对我国存在上交所、深交所、财政部三

套分类标准的情况，研究异构实例文档数

据集成方法。

总而言之，我国现阶段对于XBRL 财

务报告分析的研究还比较薄弱，主要原因

是 XBRL 财务报告数据源很难获得。笔

者认为在 XBRL 财务报告开放下载之前，

研究者在尽力搜集样本实例的同时，可以

考虑基于多格式数据源集成的思路研究财

务报告分析方法。
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成本收益分析

成本收益分析是以货币单位为基础对投入与产出进行估算和衡量的方法。成本收益分析是一种量入为出的经济理念，它

要求对未来行动有预期目标，并对预期目标的几率有所把握。成本收益分析方法的前提是追求效用的最大化。在经济活动中，

人们之所以要进行成本收益分析，就是要以最少的投入获得最大的收益。

成本收益分析的特征 ：（1）自利性。成本收益分析的出发点和目的是追求行为者自身的利益，它只不过是行为者获得自

身利益的一种计算工具。成本收益分析追求的效用是行为者自己的效用，不是他人的效用，这是其指向性，即自利性。（2）经

济性。由于行为者具有自利的动机，总是试图在经济活动中以最少的投入获得最大的收益，使经济活动经济、高效。成本收

益分析的前提效用最大化就蕴含着经济、高效的要求。（3）计算性。行为者要使自己的经济活动达到自利的目的，达到经济、

高效，必须对自己的投入与产出进行计算，因此，成本收益分析蕴含着一种量入为出的计算理性，没有这种精打细算的计算，

经济活动要想获得好的效果是不可能的。因此，成本收益的计算特性是达到经济性的必要手段，也是保证行为者行为自利目

的的基本工具。

成本收益分析的三种主要方法 ：（1）净现值法 ；（2）现值指数法 ；（3）内含报酬率法。这三种方法各有各的特点，具有

不同的适用性。一般而言，如果投资项目是不可分割的，则应采用净现值法 ；如果投资项目是可分割的，则应采用现值指数法，

优先采用现值指数高的项目；如果投资项目的收益可以用于再投资，则可采用内含报酬率法。
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