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 常 艳  张兆国

李心合教授于 2010 年率先提出并

系统论述了“公司财务概念框架”，这对

于进一步深化公司财务理论研究、推动

公司财务理论发 展具有重要的启示意

义。受这篇论文的启发，笔者也略抒关

于公司财务概念框架的体会。

一、构建公司财务概念框架的

方法论

一门学科的方法论亦称认识论，马

克思主义的认识论告诉我们，理论来源

于社会实践，是 对社会实践的概 括 和

总结。因此，构建公司财务概念框架要

以公司财务管理这项实践活动作为出发

点或客观基础。它必须经历两个认识阶

段 ：一是从感性的具体到抽象，即从对

公司财务管理各种现象及其外部联系的

综合认识或印象，到反映公司财务管理

某个方面的规定性（概念）；二是从抽象

到理性的具体，即把反映公司财务管理

各个方面的规定性统一起来，揭示出其

内在联系和规律性。这两个紧密相联的

认识阶段或思维过程，在马克思的《资

本论》中被统称为“研究方法”。

在理论被研究出来之后，紧接着需

要解决的问题就是寻找能够逻辑严谨、

表达清楚地描述理论研究成果的方法。

所谓描述研究成果的方法，就是“抽象

的规定性 在思维行 程中导致具体的再

现”，也就是从抽象到具体的方法。这

种方法在马克思的《资本论》中被称为“叙

述方法”。把这种方法用于构建公司财

务概念框架，就是对公司财务学中最基

本的概念或理论要素加以清楚的描述，

并按照一定的逻辑关系加以组合，构建

一个具有整体性、系统性、有序性的概

念框架。

上述两种方法之间既有联系，也有

区别。如果用叙述方法取代研究方法，

就会造成理论脱离实践，实践中出现的

新问题、新事物和好经验就不可能从理

论上得到科学的解释和总结 ；相反，如

果用研究方法取 代叙述方法，就会 造

成理论研究成果难以被严谨、清楚地描

述或表达出来，难以被人们所理解和应

用。所以，构建公司财务概念框架时，必

须把这两种方法相结合。

二、构建公司财务概念框架的

逻辑起点

运用叙述方法，按照一定的逻辑关

系，把公司财务学中最基本的概念或理

论要素组合成一个概念框架，需要解决

的一个关键性问题就是要从诸多基本概

念或理论要素中选择一个逻辑起点或出

发点。对此，学术界提出了许多不同的观

点，如环境 起点论、假设 起点论、目标

起点论、本质起点论、本金起点论和产

权结构起点论等（郭复初，1997；王化成，

2006）。李心合教授（2010）认为，公司

财务管理的本质是构建公司财务概念框

架的逻辑起点。笔者也赞同这种“本质

起点论”。

1. 本质是事物最基本、最抽象、最

简单的规定性，它回答了该事物是什么。

只有从财务管理的本质出发，并沿着从

一般到个别、从抽象到具体、从简单到

复杂的再现抽象的路径，才能把公司财

务 管理的其他概念 和理论要素再现出

来，达到有机的统一，形成概念框架或

理论体系。

2. 本质是事物的内在联系，是由事

物内部的矛盾构成的，是一事物区别于其

他事物的根本 标志。从这种意义上讲，

如果公司财务学不把揭示公司财务管理

的本质属性作为其研究的根本任务，就

不可能称为一门科学。

3. 本质从总体上规定了事物的性能

和发展方向，正确地认识和把握公司财

务管理的本质属性，对于演绎公司财务

管理的其他概念或理论要素以及构建公

司财务管理的理论体系都有重要 作用。

正如美国审计学家尚德尔在论述审计定

义的重要性时所说，“定义是柱石，是人

们研究每一门学科及其理论的基础，一

旦建立了恰当的定义，知识的本体就能

够得以确定”。

由上述可见，构建公司财务概念框

架的逻辑起点非公司财务管理的本质莫

属。公司财务管理的目标、假设、原则和

方法等基本概念都是根据公司财务管理

的本质演绎推论出来的，从而按照一定

的逻辑关系组合成一个概念框架。

三、公司财务概念框架的内容

如前所述，公司财务概念框架实际

上是公司财务学的基本理论部分，是由

一系列基本概念或理论要素构成的。那

么，构成公司财务概念框架的基本概念

有哪些呢？笔者认为，应从公司财务管

理实践的一般性质和要素结构来构建公

司财务概念框架，其内容包括如下七个
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基本概念 ：

1. 公司财务管理的本质，即回答公

司财务管理是什么。顾名思义，公司财

务管理是关于公司财务的管理。在商品

经济条件下，公司财务就是企业的资金

运动，包括资金的筹集、使用、耗费、收

回和分配等活动。所以，公司财务管理

就是对公司资金运动的管理，也可以说

是对公司财务资源（资金或资本）的配

置。无论是从公司财务管理实践中还是

从一些著名的财务管理教科书中都可以

看到这一点（汤业国，1999）。这种认识

能够将公司财务管理的本质与公司财务

管理的对象、主体、目标和方法等其他

基本概念在逻辑上统一起来。有必要指

出的是，公司财务管理的本质包括公司

财务管理的职能，这是因为职能是事物

客观上所具有的功能，是一事物区别于

另一事物的本质特征。

2. 公司财务管理的对象，即回答公

司财务管理管什么。由上述公司财务管

理的本质可见，公司财务管理的对象是

公司的资金运动，包括资金的筹集、使

用、耗费、收回和分配等活动。因此，公

司财务管理的内容应该包括筹资决策、

投资决策、资产管理、成本费用管理和

收 益分配管理等。其中，值得指出的是

成本费用管理问题。由于学科分工的需

要，我国一般没有把成本费用管理放在

公司财务学中，而是放在成本会计学中，

但在实际工作中成本费用管理却是公司

财务管理的一项重要内容。

3. 公司财务管理的主体，即回答公

司财务由谁来管。在一个现代企业中，财

务管理的主体由如下两个层次构成 ：一

是由股东会、监事会和董事会构成的财

务决策与监督层 ；二是由经理和财务部

门构成的财务执行与日常管理层。可见，

公司财务管理的主体实际上是一个法人

治理结构。

4. 公司财务管理的目标，即回答为

什么要进行财务管理。深受“股东至上”

逻辑的影响，现有文献普遍认为，公司

财务 管理的目标是“追求股东财富最大

化”。但是，这一目标的合理性必须具备

一定的前提条件，如市场十分有效、制度

完美无瑕、公司风险全部由股东承担等。

显然，这些前提条件在现实生活中都是

不存在的，因此片面地追求股东财富最

大化，就会导致公司忽视社会责任，损

害其他利益相关者和社会公共的利益。

针对这一问题，遵循“利益相关者合作”

逻辑，考虑公司的社会责任，笔者赞同

把“企业价值最大化”作为公司财务管理

的目标。这一目标体现了各利益相关者

对公司的利益要求（王化成，2006）。尽

管各利益相关者对公司的利益要求有所

差别，如股东期望资本增值最大化、债

权人期望按时收到本息、员工期望工作

稳定和收入不断增长、政府期望公司的

社会贡献或税金最大化、客户和供应商

期望与公司保持长期稳定的合 作关系、

社会公众期望公司维护和支持社会公众

利益等，但这些不同的利益要求实际上

都内含于“企业价值最大化”之中，都可

以在实现公司价值最大化中得到满足。

在各利益相关者的利益得到“最大化”满

足的同时，也为公司可持续发 展、实现

价值最大化奠定了更加坚实的基础。

5. 公司财务管理的方法，即回答如

何进行财务管理。它是公司财务管理主

体为了实现财务管理目标而采取的程序、

手段、工具和方式的总称。公司财务管

理的方法多种多样，不同的财务管理环节

和内容便有着不同的方法。公司财务管

理的方法不是固定不变的，而是随着公

司财务管理实践的发展而发展的。

6. 公司财务管理的规范，即回答根

据什么来管理公司财务。公司财务管理

的规范是指在公司财务管理中所必须遵

循的各种规定和要求。它既包括公司外

部的各种法律法规，也包括公司内部的

各种规章制度。

7. 公司财务管理的环境，即回答在

什么条件下或基 础上管理公司财务。人

类社会实践活动总是在一定环境下进行

的，公司财务管理也不例外。公司财务

管理的环境是指公司财务管理以外的，

对公司财务管理有影响的各种因素的总

和，如政治环境、经济环境、社会文化

环境、自然资源环境、市场环境等。如果

不考虑这些环境的影响，就不可能有效

地进行财务管理。有必要指出的是，从

理论研究的角度看，研究公司财务管理

的环境问题自然会涉及到公司财务管理

的假设问题。这是因为假设主要是针对

环境的不确定提出的，从而使理论研究

置于环境可确定的状态之中。因此，公司

财务管理的环境这一理论要素包括公司

财务管理的假设。

在上述七个基本 概念或理论要素

中，第一个是研究公司财务管理实践一

般规定性的理论，而第二至第七个则是

研究公司财务管理实践要素的理论。这

七个理论要素共同构成了公司财务管理

的概念框架或基本理论结构。它们之间

的逻辑关系可以概括为 ：以公司财务管

理的本质作为逻辑起点，公司财务管理

的主体在公司财务管理的环境下，应用

公司财务管理的方法，根据公司财务管

理的规范，作用于公司财务管理的对象，

达到公司财务管理的目标。

（作者单位 ：华中科技大学武昌分校

华中科技大学管理学院）
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