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看大师们如何炒股

蒋占刚

沃伦 ·巴菲特

投资策略及理论：以价值投资为根

基的增长投资策略，看重的是个股品质。　

理论阐述：价值投资的精髓在于，

质好价低的个股内在价值在足够长的时

间内总会体现在股价上，利用这种特性，

使本金稳定地复利增长。　

具体做法：买入具有增长潜力但股

价偏低的股票并长线持有。长线投资致

富之道，在于每年保持稳定增长，利用

复式滚存创造财富。

乔治 ·索罗斯

投资策略及理论：在市场转折处进

出，利用羊群效应逆市主动操控市场进行

市场投机。

理论阐述：索罗斯的核心投资理论

就是反射理论，简单地说是指投资者与

市场之间的一个互动影响。理论依据是

投资者都是持偏见进入市场的，而偏见

正是了解金融市场动力的关键所在。当流

行偏见只属于小众时，影响力尚小，但不

同投资者的偏见在互动中产生群体影响

力，将会演变成具主导地位的观念，这

就是羊群效应。　

具体做法：在将要大起的市场中投

入巨额资本引诱投资者一并狂热买进，

从而进一步带动市场价格上扬，直至价

格走向疯狂。在市场行将崩溃之时，率先

带头抛售做空，引起恐慌性抛售，从而又

进一步加剧下跌幅度，直至崩盘。

安得烈 ·科斯托兰尼

投资策略及理论：在市场转折前

夕进出，逆向操作，忍受市场最后的下

跌，远离市场最后的辉煌。看重的是市场　　　　

趋势。

理论阐述：升跌是分不开的伙伴，

如果分不清下跌的终点，就看不出上升的

起点。成功的关键就是在过热阶段逆向

操作。

具体做法：在下跌的过热阶段买进，

即使价格继续下挫也不必害怕。在上涨

的修正阶段继续买进，在上涨的相随阶

段，只观察，被动随行情波动。到了上涨

的过热阶段，投资者普遍亢奋时，退出　　

市场。

彼得 ·林奇

投资策略及理论：以价值投资为根

基的实用投资策略。

理论阐述：关注有庇护的独立子公

司、乏人关注的潜力股、充满谣言的公

司、大家不想关注的行业、增长处于零的

行业、消耗性大的消费品、会回购自己股

份的公司。

具体做法：从生活中发掘有潜能的

企业，投资具有潜力且未被市场留意的公

司，长线持有，利用复式滚存稳步增长。

是川银藏

投资策略及理论：以价值投资为根

基的乌龟三原则投资策略，既看重个股

品质，也看重市场趋势。

理论阐述：乌龟三原则的启示来自

于龟兔赛跑的故事，动作慢的乌龟能取得

最后胜利，全靠稳打稳扎，谨慎小心，这

同样包含了价值投资的精髓。乌龟三原则

即：①选择未来大有前途却尚未被世人

察觉的潜力股，长期持有。②每日密切注

视经济与股市行情的变动，而且自己下工

夫研究。在耐心等待股价上升的同时，防

止市场突变。③不可过分乐观，不要以为

股市会永远涨个不停，在市况炽热时，应

趁高套利。　

具体做法：勤奋做功课，收集各种

重要统计资料，详细分析，找出经济变化

的动向，再以研究成果作武器炒股，并且

坚持“只吃八分饱”。

约翰 ·坦伯顿

投资策略及理论：将投资股票比喻

成购物，不论买楼买车、买衣服鞋袜还

是买股票，都要四处比较价格，用心发掘

最好的商品。

理论阐述：投资，不要投机；分散

投资，注意实际回报；从错误中学习，监

控自己的投资。

具体做法：永远在市场最悲观的

时候进场，寻找价廉物美的股票，长线　　　　　

持有。

（摘自《中国证券报》）

黑马是怎样炼成的

李彦宏

全球商业历史，尤其是IT产业的历

史，基本上就是黑马成长的历史。

回顾过往，IT界当初最著名的公司

是IBM，但是IBM的CEO曾说过一句

著名的话：“全世界最多只需要五台计算

机。”这句话代表了IBM对于IT产业未

来发展的判断。这个判断显然是不对的。

但当时大多数人都不认为这个判断是错

的，唯有一匹叫微软的黑马知道这一判断

的对错。

于是微软开发出一个操作系统，直

到市场上已经有很多用户的时候，IBM还

未认识到PC是今后的发展方向，也不认

为软件是可以卖钱的，这为微软提供了非

常好的成长环境和成长机会。

但微软成长起来之后也有自己的盲

点，在哪里？微软一直认为只有软件才是

最重要的。但互联网时代来临后，软件

已经没有那么重要了。互联网本质上更多

是媒体形态。所以后来发展起来一批叫

做门户的公司，其中最著名的叫做雅虎。

雅虎的理念就是不做软件，而是提供互
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联网服务。互联网是媒体，雅虎靠广告　　　　

挣钱。

然而现在，雅虎也没有以前那么风

光了，它的盲点在哪里？它不认为技术是

重要的，只重视内容、品牌，所以拼命做

电视广告。对于搜索这种技术含量高的

业务，雅虎认为就是苦活、累活。　

但有一个公司却不这样认为，这个

公司叫谷歌，它把搜索技术越做越好。

到了2004年，雅虎突然发现，搜索技术

好的公司只剩下谷歌一家了，尽管它后来

购买了许多搜索技术，但是已经追赶不上

了。谷歌作为黑马跃出了。　

很多企业是在不受人关注的时候成

长起来的。黑马不受关注是一件好事，如

果你想真正做事，就不能天天被太多外

界因素干扰。这是一种奢侈，也是一种

幸福。

（摘自《创业家》）

哪种协作模式适合你

加里　·　皮萨诺　　罗伯托　·　韦尔甘蒂

如今，凭借IT技术之便，我们可以

轻松获取世界任何一个角落涌现出的新

创意，企业不再需要单凭一己之力来创

新。我们可以选择各种方式，与形形色色

的合作伙伴共同开发新技术、新设计、新

产品和新服务。然而，问题也由此产生：

是精心选择少数协作伙伴，还是采取众

包方式，吸引尽可能多的人参与创新？如

何在各协作方之间进行权力分配？由谁

来决定哪些问题应当交由协作网络去解

决，谁来拍板最终解决方案？

为了帮助公司高管找到合适的协作

模式，笔者根据20多年来在该领域的研

究与咨询经验，开发了一个简单的框架，

该框架关注两个基本问题：应当采用开

放式还是封闭式的协作网络？应当采用

扁平式的还是层级式的管理架构来界定

问题、选择解决方案？　

开放式还是封闭式网络？相比开放

式网络，封闭式网络的规模要小得多，搜

索、筛选和确定合作伙伴的成本也低得

多，而且识别和吸引最佳合作对象的效率

更高。采用封闭模式的两个条件是：第

一，你已经认清了手头问题的最佳解决方

案将来自哪个知识领域；第二，你能够

在该领域找到合适的合作伙伴。

开放式网络的优势在于它能够吸引

到为数众多的人来帮助你解决问题，从

而为你带来大量的新创意。你甚至无须了

解贡献者，因为你可能会从一些你根本想

不到的人或组织那里获得很有意思的创

新方案。采用开放模式的条件是：第一，

评估提案的成本必须低廉；第二，要能

让协作者方便地参与其中，也就是说，问

题较小，或者问题虽大但能被分解成独

立的小模块，方便参与者自主处理。

扁平式还是层级式管理？层级式管

理和扁平式管理的主要区别在于，由谁来

界定问题并选择解决方案。在层级式结

构中，这一权力掌握在某个组织手中，因

此它便有能力控制创新活动的走向，并更

多地获取创新价值。在扁平式结构中，上

述决策要么是分散做出的，要么是由部

分或全体协作者共同做出的。采用这种

模式的好处在于，可以与他人分担创新

成本、风险和技术挑战。

如果你的组织具备界定问题和评估

提案所需的知识及能力，就不妨采取层

级式管理。反之，则应采用扁平式结构。

如果全体协作者都对特定问题的解决方

案有既得利益，而且他们只有在自己拥

有决策话语权时，才愿意参与其中，那么

这种情况也适合采用扁平式结构。

按照上述思考框架，就会出现四种

基本协作模式：封闭的层级式网络（精英

圈）、开放的层级式网络（创新商城）、开

放的扁平式网络（创新社群）和封闭的扁

平式网络（共同体）。其中，精英圈模式是

由一家公司挑选少数协作伙伴、界定问

题并决定最终解决方案；创新商城模式

是一家公司发布问题，任何人都可以提

出解决方案，最终由该公司选出最中意的

方案；创新社群模式是任何人都能发布

问题、提供解决方案，并参与决定最后采

用何种方案；共同体模式是由多个协作

方组成一个类似私人俱乐部的团体，参

与各方共同界定问题、决定工作方式，并

选择解决方案。

公司高管应当认识到，没有哪一种

协作模式肯定优于其他模式，公司必须

根据自身战略和能力选择适合自己的一

种或多种协作模式。随着公司战略的演

变，其适宜的协作模式也会相应发生变

化。未来创新领域的新领军者，必定是那

些最善于设计协作网络，并且深谙如何

发挥其潜力的人。

（摘自《哈佛商业评论》）

补仓解套四大窍门

佚　名

解套的方法大体分为3种：一是割

肉出局，换股操作；二是耐心等待，让股

价逐渐上涨；三是低位补仓，摊薄成本，

滚动操作。第一种方法只限于浅套，如果

是深套，割肉出局和换股操作都不太现

实。大势不好很难换到能够赢利的个股，

换得不好甚至有可能加深亏损。第二种

方法最为消极，死等有可能数年都无法

解套，既耽误时间又浪费投资机会。第

三种方法在低位补仓，等反弹到一定的

高度后再卖出，甚至可以进行T+0操作。

补仓后的重复操作，能够最快地达到解

套的目的。补仓看起来很简单，但在实际

操作中却有很大的学问。所持有的个股

该不该补、什么时候补、应该补多少等都

需要进行认真地分析研究。

窍门之一：审查个股

首先对自己所持有的个股进行审查，

看是否具备补仓价值。并不是所有的个

股在下跌到一定深度都适合补仓。比如，

号称套牢之王的中石油就不具备补仓的

价值。尽管只有9元的价位，但上市之初

就过于高估，价格高估或过度炒作后跌
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