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词条

获利回吐

获利回吐也称技术性修正或技术性调整，是指股票或期货合约、期权合约的持有者在市场价值发生变动、出现对自己

有利的价位后，主动改变持仓部位而使账面利润转化为实际利润的一种交易行为。一般来说，当市场从牛市转为熊市时，

往往是空方获利回吐；而当市场从熊市转为牛市时，常常是多方获利回吐。比如，一个卖空者在所持空头合约市场市价出

现下跌时，为了保障已经获取的账面利润，就会采取尽快平仓的策略，把账面利润转为实际利润。反之，对于买空者即多

方来说，行动方向则正好相反。一般来说，在市场行情出现反弹时，往往是投资者获利回吐的时期。因此 ，强烈的行情反

弹持续时间越长，发生获利回吐的交易就越普遍，从而导致市场行情大幅度下跌。技术性调整或技术性修正往往会演变

成市场行情的实质性暴跌，这是投资者在交易中需要特别加以注意的。

但企业为什么不在18天内申报抵扣，

而非要等到180天再申报抵扣呢？甚至超

过180天，再以“客观原因”申请抵扣？

真的会有那么多因“客观原因”而迟迟不

能抵扣的吗？延期抵扣与递延纳税，这

对纳税人来说虽然是两个完全不同的问

题，但晚抵扣、不抵扣，“吃亏”的都是

企业。理财人都知晓资金的时间价值，如

果企业经常发生如此“用足”税收政策，

这样的理财人还有聘任的价值吗？　

三、试点营业税改征增值税

财政部和国家税务总局2011年11

月17日发布《营业税改征增值税试点方

案》，同时印发了《交通运输业和部分现

代服务业营业税改征增值税试点实施

办法》、《交通运输业和部分现代服务

业营业税改征增值税试点有关事项的规

定》和《交通运输业和部分现代服务业

营业税改征增值税试点过渡政策的规

定》，明确从2012年1月1日起，在上海市

交通运输业和部分现代服务业开展营业

税改征增值税试点。改革试点在现行增

值税17%和13%两档税率的基础上，新

增设11%和6%两档低税率，交通运输业

适用11%的税率，研发和技术服务、文

化创意、物流辅助和鉴证咨询等现代服

务业适用6%的税率。

中国社会科学院财经战略研究院

研究员杨志勇表示，“营改增”本质上是

一个减税的政策。“营改增”试点启动

之时，被认为是拉开了中国实行结构性

减税的大幕。目前，“营改增”试点政策

已经让上海的诸多企业尝到了“甜头”。

中国社科院财贸所税收室主任张斌对

媒体说：“试点纳税人改为缴纳增值税

后，其开具的增值税专用发票不仅可以

由试点地区的增值税一般纳税人抵扣，

也可以由非试点地区的增值税一般纳税

人抵扣，同时企业购买的设备机器还可

以抵扣一定的税负，这增强了试点地区

对企业的吸引力。”　

搞“扩围”试点固然稳妥，但它带来

的试点地区与非试点地区、试点行业与

非试点行业、试点纳税人与非试点纳税

人之间的税制衔接和税负差异也不能忽

视。“税制衔接”会增加征纳双方的成

本，“税负差异”会诱导纳税人避税。增

值税本来具有“中性”特点，扩大增值税

的征收链条更可以彰显其不重复征税的

优点，但因为“试点”，这些优点和特点

都可能打折扣，对纳税人的经济行为造

成扭曲。近日，媒体报道，这项改革带来

的长期效益依然被地方政府普遍看好。

截至目前，北京、深圳、江苏、天津、重庆

等地已经向国家税务总局提出“参与增

值税改革试点工作”的申请。对于距上

海最近的苏州来说，由于试点地区实际

税负降低带来的因素刺激，可能导致苏

州部分具备条件的营业税纳税人向上

海转移，将对苏州和江苏省经济及财政

产生较大影响。由此可见，“扩围”试点

诱发的问题已经初露端倪。

在“第十届中国企业发展高层论坛

暨中国企业发展报告2012”会上，国家

税务总局政策司司长丛明如表示，“在

上海部分行业进行试点后，下一步我们

考虑逐步扩大试点的地区和行业，进一

步支持服务业的发展，最终要把增值税

全覆盖营业税，从而取消营业税。”但愿

不要再扩大试点地区，但愿尽快结束试

点，让“结构性减税”的阳光雨露洒满神

州大地。君不见，试点地区和要求“参与

增值税改革试点工作”申请的地区，都

是地方财政实力较强的地区（在“营改

增”试点中，在试点行业总体税负不增加

的前提下，如果个别试点企业的税负有

所增加，地方财政可以配套补贴扶持），

税制的差异意味着税负的差异，税负的差

异意味着税制的不公。笔者认为，尽快

完成包括增值税在内的货物（商品）劳

务税的立法已是当务之急。

（作者单位：天津财经大学）
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