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悲愤：行情结束之前，因投资者普

遍惜售的温和式调整突然转变为急促下

跌或者深幅下跌的时候，投资者普遍意

识到之前对行情的认识可能是错误的。

但这时大多数投资者手中的股票已经被

深套，不少投资者开始出现悲愤的情绪

化特征。

祈求：经历急跌行情的痛苦以及怨

愤情绪的发泄之后，大多数投资者逐渐

认可行情已进入熊市，这时往往出现祈求

行情能有反弹的想法。　

绝望：行情往往是逆大多数投资者

的想法而运行的，在行情虽然出现反弹

但始终达不到“保本”要求并再度出现恐

慌性下跌后，大多数被深套的投资者深

感绝望。

接受：绝望之后，大多数投资者已

经清楚地认识到熊市也是经济周期的一

部分，认识到行情的“牛短熊长”，行情因

此进入低迷筑底状态。低迷筑底中，新

一轮上升行情开始孕育。

股票估值的错误认识

错误认识一：估值模型是数量化的，

估值结果是客观的。股票估值对于探寻

公司价值有较大作用，但也不像理想主

义者认为的那样，使用数量化模型得到

的估值结果是对真实价值的客观估算。

因为这些数据往往带有大量的主观判断，

如对未来增长率的假设往往需要主观判

断来决定，而这些输入变量的轻微变化

往往会带来估值结果的巨大差异。另外，

在估值过程中，不管有意或是无意，都不

可避免地要对公司和宏观经济前景提出

某些假设。因此，即便最谨慎和细致的

估值模型，最后得出的结果也未必是客

观的。

错误认识二：严格的估值结果是永

远正确的。任何估值模型得出的结果都

是受市场信息影响的，由于金融市场的信

息不断更新，关于公司价值的预测结果也

具有极大的时效性。例如，关于制药行业

的估值，由于当前的医疗体制改革等各方

面情况，使得医药行业可以维持较高的增

速，因此分析人员便会给出比较乐观的

估计；如果客观环境发生了变化，制药

行业前景开始变淡时，分析师需要及时修

正估值模型。

错误认识三：估值结果比估值过程

重要。一般投资者往往只关注分析人员

的估值结果，而忽视了其中的逻辑过程，

这往往会带来较大的盲目性。其实，通过

对估价过程的理解也往往可以获得其他

更有价值的信息。在关注估值过程中，也

可以发现分析师是否过度乐观或过度悲

观。

（摘自证券时报网）

营销赢思维
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营销经理人的修炼

知识为先，其次是技能，然后是经

验，再加上价值观层面的态度、品格和

信仰，这就是营销经理人的6项修炼。其

实工作就是修炼，我们在日复一日的工作

中，成就了更好的自己。个人发展目标要

通过可量化的专业水平来指引自己“去哪

里”。看自己有没有发展，不是看这一年

多赚还是少赚1万块钱，而是看这一年自

己长了多少本事。在参加各种培训时，重

要的不是别人讲了什么，而是自己想到什

么。在与别人一起进行脑力激荡的过程

中，新想法会不断涌现。久而久之，自己

的思想水平自然就会有所提高。　

品牌形象

品牌就是消费者愿意为商品付出的

价格，货币是消费者对品牌最好的投票，

消费者愿意出多少钱，这是根本。促销策

略要掌握规律。消费者要购买他认为占

到了便宜的产品，这是一个本质规律。促

销就是要围绕这个本质规律，通过广告、

公关等方式传递品牌价值，让消费者认

可你的品牌。　

营销模式

企业的发展大都经过三个阶段：第

一个阶段，输出产品，用实物打天下；第

二个阶段，输出模式，用方法抢资源；

第三个阶段，输出资本，用资源占据高

位。方法决定营销模式，要有先进性。要

研究先进的模式。在行业内，研究大品

牌的新动向、小品牌的新手法。小品牌因

为资源有限，反而容易产生奇思妙想，对

它们来说可能收效甚微，倘若已经有了一

定规模的品牌，能够学习吸收，就能发挥

几倍的作用。在行业外，可以借鉴成熟行

业的做法。如果能总结出一套先进的渠

道模式，对客户、对自己都是一笔巨大的

财富。　

面对问题

发现问题背后的问题，面对它，处理

它，放下它，才是根本的解决之道。面对

问题是先决条件。通常人们不愿意面对

问题，是因为无法说服自己走出自我的那

片“舒适区”。处理问题是核心步骤。一个

人的核心能力就是处理问题的能力。不

要在各自的市场上树敌。如果你认为对方

是你的敌人，最后他必然成为你真正的

敌人；如果你认为对方是你的朋友，最

后一定会峰回路转，化敌为友。在商场，

要团结一切可以团结的力量，共谋事业发

展。执行者与管理者一个很大的不同是，

前者往往只看到问题，而后者会发现问

题背后的问题。前者只是头痛医头、脚痛

医脚，后者则一针见血，药到病除。

（摘自《新营销》）

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　

巴比伦的治穷方略
与基金投资
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除汉谟拉比法典和著名的空中花园

外，代表巴比伦最高文明成就的，也许就

是巴比伦人的“财富经”了。19世纪，一

大批刻有楔形文字的泥板逐渐被考古学

家发掘并破译出来。这个曾经无比繁荣

和富有的国家，理财观念早已蔚然成风。

其中，巴比伦治穷七大妙方，至今依然闪
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