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者认为这些大股东之所以愿意一次性、无条件地低价转让，

很大原因是因为大股东们认同这些高管及核心技术人员在企

业中的人力资本，既是感谢他们过去与自己一起在企业中打

拼，又是希望能与他们一起继续拚搏下去，所以才愿意与他们

一起分享将来 IPO 成功后的骤增财富。因此，笔者认为这种

折价交易的实质是一种赠与行为。   

此外，有关部门要求按股份支付的目的是为了确保企业

成本费用的真实性和完整性，防止大股东利用低价转让股份

人为缩小企业的成本费用，达到虚增利润的目的。但如果不加

区别地将低价受让大股东持有的股份都视为股份支付，其结

果必将导致这些企业在当期的报表中增加一笔重大、额外且

不可持续的工薪费用，这既违背了配比原则，又降低了会计信

息的可比性。这在中小版及创业版 IPO 企业中表现尤为明显，

许多原本持续盈利并稳定增长的 IPO 企业，在按股份支付要

求一次性确认管理费用后，出现了业绩大幅下滑甚至亏损。事

实上，为提高会计信息质量，避免误导投资者，目前的解决办

法应是允许在 IPO 申报的报表中将这部分工薪费用划归为非

经常性损益。这种做法其实就是对股权激励统一按股份支付

要求进行会计处理的一种修正。 

二、公允价值的选取

在企业 IPO 过程中，比较容易取得的可供选择价格有三

种 ：1. 风险投资者的入股价格 ；2. 账面每股净资产 ；3. 每股

净资产评估值。目前，转让 IPO 企业股份的公允价值选择的

基本原则是：风险投资者的入股价格优于每股净资产评估值，

每股净资产评估值优于账面每股净资产。笔者认为，这种观点

同样有些偏颇，值得商榷。

将风险投资者的入股价格定为最高优先级的原因在于它

是真正交易的价格，更加符合公允价值的属性。但实际上，风

险投资者们在入股协议中往往附带有诸如对赌条款、业绩承

诺、IPO 失败退出等降低风险的投资条款，这些附带条款可

能会大大提高其入股价格 ；另外，风险投资者在某些方面可

能提供有其他服务而降低受让股份价格，特别是那些附有

IPO 失败后可以全额计息退出条款的风险投资入股价格，因

为其投资风险极低，其入股价格更是无法参照。

账面每股净资产由于受到会计准则历史成本计量属性的

限制，又未考虑企业未来的盈利能力，所以并不符合公允价值

的属性。但对某些资产增值潜力不大、净资产收益与折现率相

当的企业，可以视同为公允价值。

每股净资产的评估值具有独立、客观、公正的特点，且在

评估过程中采用了多种评估方法（如重置成本法、收益法），兼

顾了资产的公允价值和未来盈利能力 ；如果同时有风险投资者

进入，还可参照风险投资入股条件和入股价格。因此，笔者认

为每股净资产的评估值应当作为股份交易公允价值的首选。

（作者单位 ：海南海信会计师事务所  防化学院）
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● 简讯

非公企业、社会组织、律师事务所、

会计师事务所党组织书记示范培训班开班

不久前，非公企业、社会组织、律师事务所、会计师事务所党组织书记示范培训班在北京国家会计学院开班。中央组织部部
务委员兼组织二局局长陈向群出席开班式并作重要讲话。财政部党组副书记、副部长、中国注册会计师行业党委书记王军主持开
班式，并向全国注册会计师行业基层党组织书记示范培训班学员讲授了第一课。

王军要求学员认真学习领会并切实贯彻落实李源潮同志、陈向群同志在基层党组织书记示范培训班上的讲话精神，当好基
层科学发展、和谐稳定的带头人。他结合自身担任中国注册会计师行业党委书记的亲身经历和工作体会，同注册会计师行业基层
党组织书记们进行了面对面交流，谈认识、讲方法、提要求。王军强调，要从成效、变化、使命三个方面来看待注册会计师行业党
建工作，切实增强做好行业党建工作的荣誉感、责任感和使命感。做好行业党建工作必须用心办、用脑办、用力办，其中用心是根
本，用脑是关键，用力是保证。要从本期培训班开始做起，从当下做起，努力做一名学习型、创新型、引领型、开拓型、实干型书
记 ；要努力把本期培训班办成培训水平示范班、优良学风示范班、党建火种示范班 ；要上下齐心，携起手来，再创行业党建工作
新佳绩，以优异成绩迎接党的十八大胜利召开。

非公企业、社会组织、律师事务所、会计师事务所党组织书记示范培训班，是中央组织部会同有关部门举办的第四个批次的
基层党组织书记示范培训班，旨在进一步推进非公企业和社会组织党建工作，落实基层组织建设年的各项工作任务。其中，全国
注册会计师行业基层党组织书记示范培训班由中国注册会计师行业党委具体承办，采取“一竿子到底”的方式进行，来自各省区市
注册会计师行业党组织的党务工作者和会计师事务所党组织书记共 400 余人在北京国家会计学院参加现场培训，其他 2 000多名
会计师事务所党组织书记通过中国注册会计师协会远程教育系统参加集中培训。

（本刊记者）
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