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σ 10% 20% 30%

N（d1） 0.08 0.27 0.37

N（d2） 0.07 0.21 0.26

P 307.8 364.4 449

从上面计算可以看出，在其他条件不变的情况下，该看跌

期权的价值随着净利润波动率水平的提高而增加。

假设，净利润的波动率水平为20%且2008年最终的净利

润水平只有1 800万元。

在会计处理上，由于该衍生工具不符合套期会计的处理

原则，双方应按《企业会计准则第22号—金融工具的确认和

计量》进行会计处理。其中，天康生物应将支付的全部对价中

的364.4万元借记一项衍生工具—看跌期权。同样，宏展投资

应将收到的全部对价中的364.4万元贷记一项衍生工具—看

跌期权。最终2008年净利润为1 800万元，宏展投资应向天康

生物支付589.3万元。此时，天康生物应按如下方式进行会计

处理（单位：万元，下同）：

借：银行存款                                    589.3

        贷：衍生工具—— 看跌期权              364.4

                投资收益		          224.9

宏展投资的会计处理：

借：衍生工具—— 看跌期权          364.4

        投资收益		               224.9

        贷：银行存款                                  589.3

在税务处理上，对于衍生工具相应的税务处理问题，税

法上尚未有明确的规定。一种税务处理方法是按照企业的会

计处理方法，天康生物在购买资产支付对价时，分别确认资产

和衍生工具的价值。在实际行权时按会计确认的投资收益或

投资损失计算企业所得税（如果利润达标不支付补偿，衍生工

具到期价值为0，此时天康生物需确认投资损失）。而宏展投

资在转让资产取得对价时，分别确认资产转让的投资收益和

衍生工具—看跌期权。在实际行权时按会计确认的损失或

投资收益计算企业所得税。考虑到分离处理会增加税务处理

的难度，且对于一些复杂的衍生工具的定价比较困难，在税务

处理上也可以采用一些简化办法，即天康生物在购买资产时，

按支付的全部对价作为取得资产的计税基础（不再分离衍生工

具），实际行权时取得的补偿款直接确认为投资收益，在当期

缴纳企业所得税。而宏展投资转让资产时直接按收到的全部

对价确认资产转让收益（不再分别确认转让收益和衍生工具），

缴纳企业所得税。实际行权支付补偿时直接确认投资损失，在

企业所得税前申报扣除。这种税务处理方式可能在实践中更

容易被接受。

（作者单位 ：南京市江宁地方税务局）
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讨论与争鸣

● 简讯

中注协印发《会计师事务所特殊普通合伙协议范本》

为深入贯彻落实国办56号文件精神，促进会计师事务所做强做大，帮助大型会计师事务所向特殊普通合伙转制，指导转制
事务所加强和规范内部治理，中注协近期印发了《会计师事务所特殊普通合伙协议范本》（以下简称范本）。范本重点对合伙事务
所关注的合伙人条件、入伙与退伙、合伙人权利与义务、责任承担与追偿、合伙组织架构及职权等，提出了导向性规范意见，为
事务所转制后在“依法、人合、透明、效能”的体制框架下运行提供了借鉴。

范本总计 9 章 117条，具体内容包括 ：总则，事务所的宗旨、经营目标和经营范围，合伙人出资及事务所财产，合伙人，合伙
事务执行，工作规则和员工管理，财务会计制度、利润分配与亏损分担，解散与清算，争议解决及其他等。其中，合伙人和合伙事
务执行构成范本的核心内容。

范本提供的合伙约定事项包括三个层次 ：一是法律法规、规章有明确规定必须作出约定 ；二是行业规范有明确规定应当作
出约定 ；三是行业管理做法基于经营管理和合伙文化建设的目标需要作出约定。转制为特殊普通合伙组织形式的事务所，可在法
律法规以及规章的框架下，参照该范本，根据本所实际订立合伙协议，也可在范本的基础上，进一步细化或简化，灵活参考使用。

（本刊记者）

在 S=2 000，L=2 389.3，T=1，r=3.4%，σ 分 别 为 10%、

20%和30%情况下，P的价值如表。
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