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财务报告作为上市公司对外信息披

露的主要载体，是监管机构和投资者获

得公司会计信息的重要途径。然而自20

世纪 90年代以来，随着资本市场的快

速发展，上市公司因为先前披露的财务

报告存在虚假或误导性的财务信息或者

信息遗漏等问题导致财务报告重新表述

（即财务重述）的现象日渐频繁。大量学

者的研究表明，财务重述降低了上市公

司的价值并影响到资本市场效率，成为

影响资本市场资源配置和投资者利益保

护的重要问题。我国上市公司的财务重

述主要是通过发布临时公告的形式进行

的，包括补充公告、更正公告和补充更

正公告三种形式。陈凌云（2006）研究

表明，2001- 2004年沪深两市共有886

家公司发布各类补充及更正公告，这意

味着平均每年有约20%的上市公司在当

年的信息披露中出现遗漏或错误。

（一）财务重述的原因

财务重述产生的原因，一般可分为

简单原因和深层次原因两个方面。简单

原因主要是指计算错误、会计原则应用

错误等，深层次原因主要包括外部原因

和内部原因。

大量研究表明，导致财务重述的外

部原因主要有两方面，一是资本市场对

企业产生的压力。资本市场是企业融资

的重要场所，进入资本市场融资意味着

上市公司将接受更为严格的监督和检

查，当公司盈利能力达不到融资要求时，

管理层就可能通过操纵财务数据（或盈

余管理）以改变监管者和投资人对公司

价值的预期。二是高管薪酬契约。在上

市公司中，越来越多的高管薪酬使用股

票期权和其他股票相关收入来计量，这

一方面使公司高管和广大股东的利益趋

同，另一方面也导致高管利用财务重述

的手段来提高盈利和拉升股价以达到自

利目的。发生财务重述的内部原因主要

在于公司治理结构存在缺陷。在资本市

场中，财务信息与公司治理之间存在着

密切关系，完善的公司治理是提供高质

量财务信息的基础。

（二）完善措施

笔者认为，财务重述作为上市公司

修正其已经披露的财务信息的一种方

式，必然会引起投资者对公司价值的重

新评估。由于我国资本市场相关法律法

规规范仍较薄弱以及投资者严重的投

机心理，财务重述往往达不到理想的效

果，即重述引起的市场反应可能与重述

公告所含信息不一致。为此，笔者建议

采取以下措施予以完善：

1.加快相关会计准则和法规的制

定，从法律层面加强约束。我国上市公司

财务重述现象的高比例存在，表明相关

的会计准则和法规还存在着一定的薄弱

环节，因此应加快立法以提高资本市场

的违法成本。为了提升我国上市公司的治

理水平和内部控制水平、维护投资者的

相关利益，可以考虑借鉴美国的萨班斯

法案的相关内容，萨班斯法案作为美国

自20世纪 30年代以来较为严厉的与财

务相关的法律，强化了公司管理层对财务

报告的责任，要求公司管理层对财务报

告的真实性宣誓，并就提供不实财务报

告分别设定了10年或 20年的刑事责任。

2.完善上市公司治理结构，提升公司

价值。完善的公司治理结构是减少财务

重述行为的基础，如提高董事会独立性、

成立审计委员会或设立独立的审计委员

等都可显著降低财务重述的可能性。同

时，由于薪酬契约的存在，上市公司应建

立管理者激励机制，实行股票期权激励

制度，并将财务重述行为作为衡量期权

的一个重要因素，使公司高管的收益与企

业长期利益相结合，并进一步限制高管

行权条件及其在财务重述期间的行权行

为，从而减弱高管的自利动机。

3.提高外部审计信息质量。外部审

计对公司财务重述也会产生重要影响。

规模较大的审计事务所的审计质量也较

高，这将在一定程度上有助于降低公司

财务舞弊行为的发生概率。同时，由于

融资契约的存在，投资者与公司管理层

存在着信息不对称现象，投资者多依赖

于外部审计。因此，审计机构及审计人员

要严格执行审计准则职业标准，提高审

计信息质量，保障财务信息使用者利益，

进而减少财务重述现象的出现。■
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● 短讯

不久前，ACCA（特许公认会计师
公会）举办新审计准则研讨会，受邀嘉
宾与ACCA会员就新审计准则的制订
背景、更新内容及对中国审计行业未来
的影响展开了交流。在新准则未来实施
应用方面，本土会计师事务所和国际会
计师事务所相关人士均表示，新审计准
则贯彻了全面风险导向审计理念，将有
助于有效地识别、评估、应对和控制审
计风险。新审计准则施行之后，注册会
计师在审计工作中会更多地运用自己的
职业判断，这就要求审计人员从风险出
发，全面了解被审计单位及其环境，分
析被审计单位财务报表相关的风险，设
计和执行有针对性的程序和措施，提
高审计效率和效果。

（本刊通讯员）
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