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财富文摘

外汇理财产品
需警惕三大风险

佚  名

一天，一位老和尚嘱咐弟子每人去

南山打一担柴回来。当弟子们匆匆行至

离山不远的河边时，只见洪水从山上奔

泻而下，无论如何也无法渡河打柴了。无

功而返的弟子们都有些垂头丧气，唯独

一个小和尚与师傅坦然相对。师傅问其

故，小和尚从怀中掏出一个苹果，递给

师傅说：“过不了河，打不了柴，见河边

有棵苹果树，我就顺手把树上唯一的一

个苹果摘来了。”后来，这位小和尚成了

师傅的衣钵传人。

世上有走不完的路，也有过不了的

河。过不了的河掉头而回，也是一种智

慧。	但真正的智慧是要在河边做一件

事情：放飞思想的风筝，摘下一个“苹

果”。历览古今，抱定这种生活信念的

人，最终都实现了人生的突围和超越。

专注于目标固然没错，但变通的能力也必

不可少。生活中的事物不是一成不变的，

当执着“行到水穷处”时，就需要“坐看云

起时”的变通。成功者总是善于不断地

拓展和完善自己的思维模式，以适应千

变万化的事物。有时候，一个人的思维

方法和思维模式也会成为事情成败的关

键。	

（摘自《职业经理人俱乐部》）

河边的苹果

佚  名

误区一，价值投资就是买蓝筹

股。蓝筹股固然业绩相对比较稳定，

但正因为稳定且未来业绩增长预期

的风险比较低，因此正常情况下，价

值都已经在股价上充分反应出来，基

本不会有超过银行利率或长期国债的

额外收益。

误区二，价值投资就是捂股。这

里面有两个经不起推敲的证例。一是说

美国股市长期看一直是增长的，所以捂

股长期看是肯定赚钱的。但美国股市长

期增长的背景是整个20世纪是美国世

纪，如果没有这个基础，股市的长期增

长趋势就要打折扣，另外，即使在美国

股市里，长期看具体的公司也是风云变

幻，有些几十年前叱咤风云的公司可能

现在早不知道到哪里去了，更不要说能

捂出来价值。二是长期持有万科股票

的股东收益翻了几十倍。但纵观二十年

中国股市，有多少人能有幸拿到万科股

票？现在又知道哪一只股票会是未来

的万科呢？

误区三，价值投资就是选低市盈

率股票。一支股票的市盈率高低往往和

资本市场对其成长性的判断有关，低成

长性的公司市盈率一般会比较低，但这

一类公司的股价今天低，以后也很难

高；还有一些公司市盈率低是因为进入

了下降周期，今年的低市盈率，明年可

能盈利进一步降低，股价说不定还要

跟着下降。

概言之，价值投资是一种具有高度

技术性、甚至高度风险性的投资方式，

如果希望能够像巴菲特那样维持复利增

长，就需要投资者既要对宏观经济发展

趋势准确把握，又有对具体公司经营前

景的预测能力，不是简单的几条规则就

能概括把握。

（摘自《价值中国》）

价值投资的误区

秦合舫

市场风险。一些银行推出的外汇理

财产品与汇率市场、黄金市场等挂钩，约

定如果相关市场指数在事先划定的区间

内波动，就可以按实际运行天数得到一

个较高的收益率。一般来讲，汇率市场

要比黄金市场的波动幅度大很多，因此

投资者选择挂钩黄金指数的外汇理财产

品更为稳妥。	

汇率风险。有些银行推出的外汇理

财产品完全与汇率挂钩，对于一些跨币

种结构性外汇理财产品，投资者应警惕

汇率风险。比如，以澳元投资美元的理

财产品，银行在运作过程中一般需要先

将澳元兑换成美元，待产品到期后，再

将运作本金和收益兑换回澳元。在没有

风险对冲措施的情况下，两次汇兑的时

间错配便会引发汇率风险。	

收益风险。不少外汇理财产品宣传

的预期收益率其实是３年甚至是５年的

总收益率，而且外汇理财产品的预期收

益率只是一个估计值，不是最终收益

率。因此，投资者购买外汇理财产品需

要认真阅读产品说明书，不要对理财产

品的收益预期过高，应注意以下几点：

一是累计收益与年收益的区别；二是到

期是否归还本金；三是本金收益由谁

兑付。

（摘自《新华网》）
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