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金 融资产 作为上市金 融 企业资产

的重要组成部分，反映了上市金融企业

的资金投向、投资结构配置、风险管理

能力和水平，也是上市金融企业营业利

润的重要来源。我国上市公司于 2 0 07

年开始执行与国际财务 报告准则趋同

的新会 计准则体系。根据新会 计准则

的规定，企业在初始确认金融资产时，

应当根据持有意图和目的将其 分为四

个类别，即以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产（F V T PL）、持

有至到期投资（H T M）、贷款和应收款

项（L A R）、可供出售金融资产（A FS）。

截至 2 0 08 年年末，新会计准则已经在

我国上市公司实施两年了。由于金融资

产的初始四分类直接影响到后续计量

方法的选择，进而影响到企业的财务

状况 和经营成 果，因此也 就 成 为监管

部门、准则制定者和金融企业自身等所

关注的焦点。本文讨 论的金融资产是

在金融企业中较重要的金融工具资产，

主要包括交易性金融资产、衍生金融资

产、可供出售金融资产、贷款和应收款

项类投资。笔者将围绕金融资产四分

类展开，在了解金融资产四分类现状的

基础上，对其加以研究分析，并进而提

出政策建议。

一、我国上市金融企业金融资

产分类现状

2 0 08 年，我国 27 家上市金融企业

均按 企业会 计准则的要求 在季报、半

年 报和 年度报告中披 露了有关金融资

产的情况。

（一）从各 企业持有四类金融资产

的 金 额 上 看，2 0 08 年 四 个 季 度 27 家

上市金融企业持有的贷款和应收 款项

类投资的数额都较大，2 0 08 年年末达

192 614 .15 亿元 ；持有至到期投资的

2 0 08 年 年末金 额 为 39 924 . 29 亿 元 ；

可供出售金融资产的 2 0 08 年年末金额

为 33 896 .12 元 ；交易 性 金 融 资产 和

衍生金融工具最少，2 0 08 年末金额为

4 966 .47 亿元。

（ 二）从四类金融资产占资产总额

和金融资产总额的比例来看，2 0 08 年

27 家上市金融企业的贷款和应收 款项

占资产总额的百分比和占金融资产总额

的百分比与其他金融资产相比具 有绝

对优势。2 0 08 年 年末，上市金融 企业

贷款和应收款项占资产总额的百分比为

51.76%，占金融资产总额的百分比 达

70.97%。持有至到期金融资产占资产

总额的比例为 10.73%，占金融资产总

额的 14.71%。其他两类金融资产所占

比重相比前两类金融资产均较低。

若 不 考 虑 贷 款 和 应 收 款 项 的 影

响，2 0 08 年 年末，持有至到期金融资

产占除去贷款和应收 款项外资产总额

的比例为 2 2 . 25%，占除去贷款和应收

款项 外 金 融 资 产总 额 的 50.67%。可

供出售金融资产占除去贷款和应收 款

项外资产总额的比例为 18 .89%，占除

去贷款和应收 款项外 金融资产总额的

43.02%。交易性金融资产和衍生金融

资产占除去贷款和应收 款项外资产总

额的比例为 2 .77%，占除去贷款和应收

款项外金融资产总额的 6.3 0%，所占比

重远低于其他金融资产。

（ 三 ）从 趋 势上 看，与 2 0 07 年 相

比，2 0 0 8 年 我 国 27 家 上市金 融 企 业

贷款和应收 款同比 增加 2 3 835 . 2 3 亿

元，增幅为 14 .12% ；可供出售金融资

产同比增加 3 6 42 .96 亿元，同比增长

12 .0 4% ；其 他 金 融 资产同比 变 化 不

大，交易性金融资产和 衍生金融资产

同比 上升 5 .14%，持有至到期投 资同

比下降了1. 89 %。各类金融资产占总资

产和 金融资产总额的比例同比变化也

并不显著，只有持有至到期投资占总资

产和 金融资产总额的百分比同比下降

了 2% 左右，比其他金融资产占比的变

化幅度略大。

20 08 年四个季度各类金融资产的

变化情况也各不相同。20 08 年第一季

度同 20 07 年第四季度相比，贷款和应

收 款项环比下降了62 941.63 亿元，降

幅 37.29%，变化幅度较为明显 ；交易

性金融资产环比下降 102 .73 亿 元，下

降 2 .17% ；可供出售 金 融资产环比 微

增 0.87% ；持 有 至 到 期 投 资 环 比 上

升 2 .33%。20 08 年 第 二 季 度 同 第 一

季度相比，贷款和应收 款项环比 增长

42 704 . 26 亿 元，增 幅 40.35% ；交易

性金融资产和衍生金融资产环比增长
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759.95 亿元，增幅 16.45% ；其他两类

金融资产变动不大，可供出售金融资产

环比 增加 2 .10%，持有至到期投 资环

比 减 少 0.04%。第三季度同第二季度

相比环比增幅最大的仍为贷款和应收

款，环比增加 37 298 .02 亿元，增幅为

25.11% ；交易性金融资产和衍生金融

资产、可供出售 金 融资产和 持有至到

期 投 资 环比 分 别增 长 2 .76%、-1.26%

和 -2 .99%。20 08 年年末同第三季度相

比，交易性金融资产和衍生金融资产减

少了-562 .94 亿 元，环比下降 10.18%，

而 可 供 出 售 金 融 资 产 环 比 上 升 了

3,130 . 20 亿 元，环比 增 幅 达 10.17% ；

贷款和应收 款项环比 上升 3.65% ；持

有至到期投资环比下降 1.13%，变化幅

度不大（详见表 1、表 2）。

（ 四）从变化的原因来 看，上市金

融企业对四类金融资产持有量的变动

幅度较大的是贷款和应收 款项以及可

供出售 金 融资产，这两项资产持有量

的增 加 主要 是由于 2 0 0 8 年 我国刺 激

信贷鼓励消费的政 策促使 上市金融企

业扩大了信贷 规 模以 及可供出售 金 融

资产的公允价 值变动在资本 公积中反

映，并不当期 计入 损 益，不影 响盈 利

指 标，这个 特点使 上市金融 企业增加

了对此类 金 融资产的持有量。而交易

性金融资产增长相对缓慢的原因和可

供出售金融资产持有量增加的原因则

恰 恰相反。交易性金融资产公允价 值

变化计入当期损 益，交易性 金 融资产

本身价 值有所缩减，加 之 企业有意减

少对交易性 金 融资产的持有量，导致

其增速放缓。

二、金融企业金融资产分类问

题分析

（一）相关会计问题分析

金融资产分类标准企业把握不清、

随意分类的现 象可能引起金融资产变

动的反复，尤 其是在 经济波动的情况

下，可供出售金融资产的变化表现得尤

为突出。

以 国 金 证 券 为 例，其 2 0 06 年 年

末、2 0 07 年 年末 和 2 0 08 年 年末 可供

出售金融资产分别为 5.88 亿元、24.66

金融工具类别 金融资产项目
第一季度末 第二季度末

上市金融企业总额 占总资产
百分比

占金融资产
百分比 上市金融企业总额 占总资产

百分比
占金融资产
百分比

公允价值变动
直接计入损益

交易性金融资产 		3	992.03 		1.19% 	 2.19% 		3	983.37 		1.15% 		1.76%

衍生金融资产 					628.71 		0.19% 		0.34% 		1	397.32 		0.40% 		0.62%

贷款和应收款项
应收款项类投资 30	818.93 		9.16% 16.88% 23	875.48 		6.87% 10.53%

发放贷款和垫款 75	018.36 22.29% 41.08% 									124	666.07 35.87% 54.99%

可供出售 可供出售金融资产 30	517.64 		9.07% 16.71% 31	158.17 		8.97% 13.74%

持有至到期 持有至到期投资 41	642.02 12.37% 22.80% 41	626.17 11.98% 18.36%

金融工具类别 金融资产项目
第三季度末 2008年年末

上市金融企业总额 占总资产
百分比

占金融资产
百分比 上市金融企业总额 占总资产

百分比
占金融资产
百分比

公允价值变动
直接计入损益

交易性金融资产 		4	166.73 		1.18% 		1.59% 		3	629.06 		0.98% 		1.34%

衍生金融资产 		1	362.68 		0.38% 		0.52% 		1	337.41 		0.36% 		0.49%

贷款和应收款项
应收款项类投资 22	418.43 		6.32% 		8.54% 23	382.28 		6.28% 		8.62%

发放贷款和垫款 											163	421.14 46.10% 62.25% 									169	231.87 45.48% 62.35%

可供出售 可供出售金融资产 30	765.92 	 8.68% 11.72% 33	896.12 	 9.11% 12.49%

持有至到期 持有至到期投资 40	381.88 11.39% 15.38% 39	924.29 10.73% 14.71%

金融工具类别 金融资产项目
2008年年末 2007年年末

上市金融企业总额 占总资产
百分比

占金融资产
百分比 上市金融企业总额 占总资产百分比 占金融资产

百分比

公允价值变动
直接计入损益

交易性金融资产 			3	629.06 		0.98% 		1.34% 				3	779.36 		1.18% 			1.55%

衍生金融资产 				1	337.41 		0.36% 		0.49% 							944.11 		0.29% 			0.39%

贷款和应收款项
应收款项类投资 		23	382.28 		6.28% 		8.62% 		23	938.13 		7.46% 			9.79%

发放贷款和垫款 169	231.87 45.48% 62.35% 144	840.79 45.17% 59.25%

可供出售 可供出售金融资产 		33	896.12 		9.11% 12.49% 		30	253.16 		9.43% 12.38%

持有至到期 持有至到期投资 		39	924.29 10.73% 14.71% 		40	695.03 12.69% 16.65%

	 	表 1	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	2 0 08 年我国 27家上市金融企业金融资产情况表			 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	单位 ：亿元

表 2		 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	2 0 08 年我国 27家上市金融企业金融资产与2007年比对情况表			 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	单位 ：亿元
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亿 元 和 0.92 亿 元，2 0 07 年 较 2 0 0 6 年

增 长 319. 2 0%，2 0 08 年 与 2 0 07 年 相

比，增 幅 为 -96 . 29%，两 年 的 变 化 方

向完全相反，且变动幅度剧烈。2 0 0 6、

2 0 07 及 2 0 08 年 年末可供出售 金 融资

产 占 总 资 产 的 比 重 分 别 为 2 0.62%、

29.55% 和 1. 27%，可 见 国 金 证 券 于

2 0 07 年 扩大了总资产中对可供出售金

融资产的持有量，而 2 0 08 年此项金融

资产的持有量又锐减。这很有可能是

国金证券在不同年度 对金融资产分类

时采取的标准不一致所造成的。

（二）信息披露问题分析

在 2 0 08 年年 报中，上市金融企业

对金融资产的分类理由和减值的依据

都 有所 披 露，中国平 安、中信证 券 和

海通证券对于金融资产减值的信息披

露情况 较 好，对减值判定的依据披 露

的也很充分。以中国平安为例，其不但

考虑了定量的判定标准，也列出了部分

定性的判定标准 ：“被投资方发生严重

财务困难，包括未能履行合同义务、进

行财务重组以及 对持续经营预期继续

恶化 ；与被投资方经营有关的技术、市

场、客户、宏观经济指标、法律及监管

等条件发生不利变化等。”相关信息披

露的非常详尽。

但 从 总体上看，银行 和 保 险公司

的披露情况较好，信托公司的信息披露

情况仍然较 差，证券 公司相关信息披

露情况一般。多数 企业的相关 信息披

露 都只是复述准则的内容，也 有部 分

企业有照搬准则的情况。

（三）管理问题分析

从我国上市金融企业的资产持有情

况看，贷款和应收款项类投资占绝对优

势，2008 年 年 末 金 额 为 192 614.15 亿

元，占资产总额的 70.97%，而可供出售

金融资产占总资产的比重又远远大于交

易性金融资产和衍生金融资产的持有量，

其中可供出售金融资产为 33 896.12 亿

元，占 2008 年年末资产总额的 12.49% ；

交易性金融资产和衍生金融资产 2008

年年末金额为 4 966.47 亿元，占总资产

的百分比仅 为 1.83%。由 上 述 数 据 可

见，我国金融企业的业务结构还比较

单一，对存贷款 业务 的依 赖较高，对

高附加值的金融产品的管理还存在不

足。对交易性金融资产和 衍生金融资

产的持有量能够反映 上市金融企业的

风 险 管 理能 力，从目前 的情况 看，我

国上市金融企业倾向于选择风险较低

的可供出售 金 融资产，尚没有能 力持

有大量的交易性金融资产和衍生金融

资产 , 对上市金 融 企 业 管 理 层的业 绩

考 核也 主要以利润指 标为主，并没有

对风险管理能力提出要求。

三、关于金融资产分类问题的

相关政策建议

（一）加强对金融资产分类的监管

各类金融资产的分布情况关系到

金融企业的投资政 策选择、财务管理

目标、经营业绩的构成和 企业盈利能

力的评 价，所以对金融资产的分类其

实就是在金融资产确认之初便决 定了

企业 未 来的效 益和财务状况。对金融

企业金融资产分类的监督和管理也就

显得尤为重要。从实际情况看，我国部

分上市金融 企业 对金融资产类 别的划

分还比较随意。

对 于监管部门来 说，不但要 惩戒

随意划分金融资产、有盈余 操 纵倾向

的金融企业，还要监督 金融企业完善

事前控制机制，这 对处在 经济不确定

性大背景下的我国金融企业来说极为

重要。事前监督可以节省大量的事中、

事后的监管成本，还能使 金融 企业避

免由金融资产随意分类产生的不必要

损失。监管部门应鼓 励金融企业发挥

独立董事和内部审计 等专业人士的作

用，建立适合各企业自身需要的金融资

产分类内部管理办法，从源头上 解 决

随意划分金融资产的问题。

（ 二）充实会计准则中对信息披露

的要求

2 0 08 年我国上市金融企业对金融

资产分类的相关信息披 露还不能满足

信息使 用者的需要。多数 企业完全照

搬准则，对金融资产的分类和金融资产

的减值依据并没有根据自身情况 充分

披露，使会计信息的相关性减弱。这反

映出大多数 上市金融 企业的财务人员

在进行相关信息的披露时并未真正领

会目前会计准则相关条款的要求，而且

企业也没有强烈意愿在年度报告中披

露相关信息。

准则的制定机 构、证 监会和 证 券

交易所 等相关部门可以根据上市公司

信息披露的具体情况，充实会计准则中

与金融资产分类相关的内容，引导上市

金融企业的信息披 露，使金融企业在

为信息使 用者提供可靠财务 信息的同

时，增加财务信息的相关性，充分披露

企业金融资产分类和减值的依据，使信

息使用者获得更充实的信息。

（三）加快业务结构调整步伐

通过对 27 家上市金融企业金融资

产分类的观 察可以发现，目前我国金

融企业的资金运 用渠 道比较单一，主

要集中于对风险管理能力和估值 水平

要求不高的贷款和应收款项类投资，风

险集中度较高。同时，高附加值的金融

服务产品规 模 有限，制约着我国金融

企业业绩增长的潜力，限制了我国金融

企业在国际金融市场的发 展 后劲。笔

者认为，上市金融企业应集中优势，积

极 对金融产品进行创新，引入更多含

金量高的金融 服务产品，摆脱依 赖存

款 产生的利息收 入充 实业 绩的 做 法，

拓宽营业收 入 来源，优化投资资产的

配 置 组合，推 进 企业分 散 风 险、稳健

经营，提高我国金融 服务业的持 续经

营能力和核心竞争力，推动我国资本市

场的快速发展。

（作者单位：东北财经大学会计

学院 /东北财经大学内部控制与风险

管理研究中心）
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