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法，结论必然是错误的。知识对真实理

解的先天不完美，索罗斯把其定义为“理

论的可错性”。索罗斯认为，科学历来以

追求真理为神圣使命，但事实上真理也

往往是被操纵的结果。因此，与其追求

一个漂泊不定、屡被操纵的真理，还不

如去追求一个符合“反射性特征”的真

实。索罗斯认为，科学的发展已使我们

完全生活在一个可错性时代，为此有必

要充分认识“反射性原理”，以获取最为

接近“真实”的各种知识，并以这种思维

习惯和方法去改造人类和科学研究，从

而降低社会灾难的发生和影响。

按照索罗斯的反射性理论，人类所

有的发明都会有缺失，资本市场永远不

可能真正有效，均衡状态不可能实现，

因此市场不能放任自流，必须要适度监

管。而监管的力度必须建立在对反射性

的有效认识之上。索罗斯运用“反射性

原理”开发出了一套用于分析资本市场

的基本框架，他命名为“兴衰模式”。这

个模式大致分为八步：1.提示盛行的偏

差及趋势（主要是指各种金融泡沫），主

要分析每股盈余高成长带来偏高的市盈

率。2.判断趋势是否加速。股市兴奋导

致更多泡沫，远离均衡状态。3.关注期。

股价增长缓慢，有趋停趋势。4.套牢情

结。投资者非理性持有，不愿割肉离市。

5.投资者觉悟期。有人开始抛售股票，

股价下挫。6.摸底期。投资者认为股市

已见底，开始有抄底倾向。7.信心受挫

期。股市不断下跌，投资者对持有的股

票失去信心。8.崩盘。股市彻底崩溃，

投资者惨相一片。索罗斯认为，每个资

本市场都会经历这样的过程。导致这种

状态的根本原因是“反射性原理”的作

用，即每位投资者适用错误的知识作出

错误的判断，然后采取错误的行动导致

错误的结果，最终不得不以崩盘收场。

放任资本市场自由运作，必然落得如此

下场。为此，应建立监管机制予以适当

纠错，利用“反射性原理”对这种可错性

作出适当控制，以使资本市场不出现“崩

盘”的后果。

索罗斯认为，自1980年以来，随着

信用过度扩张并滥用、金融市场的全球

化、金融工具创新及失控，形成了愈来

愈严重的超级泡沫，使全球金融危机的

产生具有必然性。这表明放任自流的市

场经济理论对现实不但无用而且绝对有

害，市场根本不具有自我纠错的本领，

放任自流只会使错误越来越大而形成巨

大的社会灾难。因此，世界性的金融危

机，不只是简单加强资本市场监管的问

题，而是宣告了自由市场经济理论的终

结。但是，必须清醒地认识到，任何理

论都不是完美无缺的，加强对市场干预

和监管会带来另外一些问题，因此必须

运用可错性原则来看待任何一种经济理

论与经济政策。自由市场经济理论的最

大不足，不是其理论不对，而是其理论

走向了极端，认为市场是万能的，是一

位具有自我纠错功能的道德圣人。其实，

自我纠错对于人类而言根本是不可能实

现的，人类今天无非是重复昨天的错误；

错误形成后果就会反省，认识提高后明

天再去犯今天的错误。  

笔者认为，最为理想的人类不能无

错只能“自动适应”，从而少犯错或尽量

做到犯小错，避免犯灾难性错误。而要

做到这一点，懂一点索罗斯的“反射性原

理”是大有裨益的。■
（作者单位：南京大学会计与财务

研究院）
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● 简讯

财政部对注册会计师行业创先争优活动作出部署

根据财政部部署，注册会计师行业开展创先争优活动要认真贯彻落实《国务院办公厅转发财政部关于加快发展我国注册会

计师行业若干意见的通知》（国办发[2009]56号），推动行业科学发展，把创先争优活动与贯彻落实国办发56号文件精神相结合，

进一步完善注册会计师行业发展的思路和举措，不断拓展新业务领域，加强人才建设，优化行业结构，努力在更深层次、更广领

域加快行业发展。

要发挥党组织政治优势，促进行业诚信和谐，把创先争优活动与行业诚信建设相结合，引导行业党员发挥先锋模范作用，恪

守注册会计师职业道德准则，诚信执业；充分发挥会计师事务所党组织的作用，做好合伙人（股东）和员工思想政治工作，及时

化解和排除各种矛盾纠纷，建设和谐的会计师事务所文化。

要提升执业质量，服务客户社会，进一步增强服务意识，着力提升执业质量，为客户提供优质的专业服务；坚持以维护公众

利益为根本宗旨，充分履行审计鉴证的重要职能，不断提高服务经济发展方式转变和经济增长质量提升的水平与能力；积极担

当社会责任，关心社会公益事业，为构建和谐社会多做贡献。

要建立长效机制，加强基层组织，巩固学习实践科学发展观活动中党的组织在行业全覆盖的成果，建立健全行业党建工作

长效机制，把抓党建与抓业务有机结合，相互促进，大力实施把党员培养成业务骨干、把业务骨干培养成党员的“双培”工程，不

断提升会计师事务所党组织的创造力、凝聚力和战斗力。

（本刊记者）
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