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一季度国外智库多边机构观点综述

劳动力市场较预期走强，就业率上升及离职率下降较预

期更快，2014 年 12 月美国失业率降至 5.6%，较之前的

预期低 0.2%。根据最新情况微调后，布鲁金斯学会预计

未来 6 个月，美国失业率将持续下降，1 月将降至 5.5%，

6 月进一步降至 5.2%。

美智库 ：贸易协定有利于增强美国家庭的购买力

3 月 2 日，美智库彼得森国际经济研究所发表文章

称，为支持跨太平洋伙伴关系协议（TPP），2015 年 2 月

美国在《总统经济报告》中指出，扩大贸易和投资能提

高 TPP 成员国土地、劳动力和技术使用的效率，并将继

续增强美国家庭对日常生活必需品的购买力。

美智库 ：美国工资增长缓慢

3 月 6 日，美智库布鲁金斯学会发表文章称，美国 6

个月以来平均每月增加就业 29.3 万人，其中有 97% 来自

私人部门，但名义工资增长依旧缓慢。

三、欧洲

欧智库 ：德国薪资增长受低通胀拖累

1 月 8 日 ， 欧智库布鲁盖尔研究所发表文章称，部分

受低油价影响，德国通胀率大幅下降，2014 年 12 月通胀

率仅为 0.2%，而低通胀将影响工资谈判。从国内看，低

通胀正拖累德国薪资增长，对 2015 年工会联合工资谈判

造成影响。

美智库 ：俄罗斯 2015 年进口或将减半

1 月 12 日 ， 美智库彼得森国际研究所发表文章称，

若 2015 年国际油价仍保持当前低位，俄罗斯出口将从

2014 年的 5080 亿美元减少至 2015 年的 3390 亿美元，

缩减规模约 1/3，从而使俄不得不削减一半的进口。从

俄罗斯进口结构来看，2/3 来自制造业，主要包括生产

一、全球

欧智库 ：2015 年油价可能先降后升

1 月 12 日 ， 欧智库布鲁盖尔研究所经济学家、“金砖

之父”吉姆·奥尼尔撰文称，短期内油价或将继续下跌，

但随后将回升，2015 年底将很可能高于年初水平。阻止

石油价格下降的因素已开始逐步显现，包括美国政策制

定者努力避免因石油价格继续下跌造成页岩油气产量

下降 ；尽管石油现货价格暴跌，且目前已大幅低于五年

期原油期货价格，但五年期原油期货价格仍保持在 80 美

元 / 桶的水平。

经合组织 ：美元升值造成 2014 年四季度全球贸易

状况复杂化

2 月 26 日，经合组织发布最新全球贸易数据显示，

经季节性调整后，部分由于油价持续下跌，七国集团和

金砖六国 2014 年四季度商品进口总额较上一季度下滑

3.7%。同时，部分受美元升值的影响，其商品出口总额

下滑 3%。但若以本国货币计价，大部分主要经济体出口

均有所增长。

经合组织 ：低油价和宽松货币政策促进经济复苏

3 月 18 日，经合组织发布最新《中期经济评估报告》

表示，低油价和宽松货币政策正在促进全球主要经济体

增长，但由于通胀率和利率低于正常水平，凸显出金融

不稳定性风险，从短期看上述两项利好对经济的推动作

用仍很微弱。

二、美洲

美智库 ：美国失业率持续下降，6 月将降至 5.2% 

2 月 5 日，美智库布鲁金斯学会发表文章称，由于
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性和消费性商品。这意味着进口减少一半将对投资和

消费带来毁灭性打击，进而影响整体产量。

欧智库 ：欧洲不应对油价下跌带来的收益期望

过高

1 月 13 日，欧智库布鲁盖尔研究所发表文章称，

2015 年 1 月，原油价格由 2014 年 7 月 1 日的每桶 105 美

元跌破每桶 50 美元，跌幅前所未有。但油价与经济增长

之间的相关性并非普遍现象。对欧盟而言，以下六点可

以说明低油价给其带来的收益有限 ：第一，相比于油价

上涨，油价下跌的作用更加有限 ；第二，石油价格对宏

观经济的重要性正在下降 ；第三，目前的经济环境进一

步降低了油价暴跌产生的影响 ；第四，石油需求方有关

信息表明，油价下跌对经济影响力有所下降 ；第五，贸

易条件恶化使油价下跌对生产、投资和就业的影响受

限 ；第六，石油出口国的政治不稳定带来经济风险。

英智库 ：英国预计将首次出现负通胀

1 月 13 日 ， 英智库经济与商业研究中心发表文章称，

以整体 CPI 衡量的英国通胀率将首次降为负值，预计截

至 2015 年 3 月的年通胀率为 -0.2%。宏观经济部主管斯

科特·科夫表示，短期负通胀对英国经济非常有利，必

需品价格下降后居民可自由支配收入会增加。同时，由

于存在通缩压力，预计英国央行加息不会早于 2015 年

11 月。

英智库 ：欧元区贸易平衡改善，但整体形势不容

乐观

1 月 21 日，英智库经济与商业研究中心发表文章

称，据欧盟统计局数据，2014 年 11 月，欧元区对外商品

贸易顺差达 200 亿欧元，略低于 10 月的 236 亿欧元，但

高于 2013 年同期 163 亿欧元的水平。尽管出口走强、进

口下降对欧元区是利好消息，但整体形势仍不容乐观。

2014 年 11 月最新数据显示，欧元区 11 月工业生产普遍

停滞，经济已陷入通缩。欧元区通缩主要反映出其潜在

需求不足，而希腊大选将至、意大利总统乔治·纳波利

塔诺提出辞职，使欧元区政治不确定性达到新高。

英智库 ：英国消费者信心疲软暴露经济脆弱性

1 月 28 日，英智库经济与商业研究中心发表数据显

示，由于英国家庭对本国经济依然不够乐观，其 1 月消

费者信心指数仅由 109.7 微升至 110.7。英国房地产市场

发展缓慢、家庭财务状况紧张，已使英国消费者信心由

2014 年上半年的高位下跌。

经合组织 ：英国破除制约生产率提升的障碍

2 月 24 日，经合组织发布《2015 英国经济调查》

报告显示，未来两年英国经济预计将持续增长，但自

2007 年以来，英国劳动生产率一直较低，限制了实际

工资和生活标准的提高。由于住房供应量尚未满足需

求，其房价也一直快速上涨。经合组织指出，通过提高

劳动力技能和雇主需求之间的匹配度，逐渐将就业和

技术政策的制定下放到地方，有利于促进增长和生产

力水平提高。

欧智库 ：希腊 2015 年基本财政盈余水平或走低

2 月 25 日，欧智库布鲁盖尔研究所发表文章称，

2014 年 1—9 月，希腊的基本预算情况好于预期，实际

财政盈余为 25 亿欧元，高于预期的 16 亿欧元。该形势

一直持续到 2014 年 11 月，1—11 月基本财政盈余达到

36 亿欧元，高于预期的 29 亿欧元。但随着大选来临，

希腊财政形势发生了重大转变。2015 年 1 月最新数据

表明，希腊财政收入不佳的形势仍在持续。

英智库 ：中型企业推动欧洲经济增长

2 月 26 日，英智库经济与商业研究中心发表文章

称，根据赛捷当日发布的《欧洲经济影响报告》，2014

年中型企业为欧洲经济贡献了 1.03 万亿欧元，2015 年

预计该值将增长 3% 达到 1.06 万亿欧元，到 2019 年将

进一步增至 1.2 万亿欧元，成为推动欧洲经济增长的重

要力量。

美智库 ：希腊应权衡货币贬值收益

2 月 27 日，美智库彼得森国际经济研究所发表文

章称，一般经济理论认为，经济危机后出现货币贬值

对于一国提高出口竞争力和经济增长水平十分有利。

尽管希腊作为欧元区成员国，无法实现直接货币贬值，

但希腊政府应考虑以其他方式实现这一目标。

英智库 ：英国公共财政失衡

3 月 18 日，英智库经济与商业研究中心发表文章

称，未来几年内，将进一步增加个人补贴和增加个人

所得税率 40% 所对应免征额度的财政政策，配合现行

的低通胀与下行的失业率，将在短期内刺激家庭收入

上涨，促进经济增长，但长期将令英国公共财政失衡，

埋下隐患。

经合组织 ：欧元区增长势头由走弱转为向好

1—3 月，经合组织发布最新综合领先指标显示，

2014 年 11 月欧元区经济增长走弱，12 月增势回升，
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2015 年 1 月增势向好。

四、亚洲

奥尼尔看好 2015 年中国经济

1 月 9 日 ， 欧智库布鲁盖尔研究所经济学家吉

姆·奥尼尔撰文表示看好中国经济，主要原因包括 ：

第一，原油价格暴跌将提高消费者实际收入，有助

于中国消费者在经济中发挥更大作用 ；第二，尽管

近期房价上涨停滞并开始回落，但由于之前中国决

策者为避免市场崩盘已严控房价，中国仍有极大可

能避免严重信贷紧缩 ；第三，中国通胀较为温和，

为实施更多宽松货币政策提供空间。以上因素将使

中国通过提高工资水平，允许城市外来务工人员购

买房产以及改革养老金制度来实现经济再平衡变得

更为容易。

联合国 ：亚太地区发展中国家 2015 年经济增

长温和回升

1 月 13 日，联合国发布《2014 年亚太地区经济

调查 ：年末更新》报告显示，受通胀下降和油价暴

跌影响，亚太地区发展中国家 2015 年平均增长预计

为 5.8%，高于 2014 年的 5.6%。

美智库 ：2016年印度实际GDP增速将超过中国

1 月 28 日，美智库彼得森国际经济研究所发

表 文 章 称，根 据 2015 年 1 月 国 际 货 币 基 金 组 织

（IMF）发布的《世界经济展望》更新报告，受中国

GDP 增速下调的影响，2016 年印度实际 GDP 增长

率将超过中国，早于先前预期。根据联合国的预

测，中国人口增长率仍将保持印度水平的一半左

右。在此条件下，2016 年印度人均 GDP 增速仍低

于中国，并将保持数年。以此衡量，至少在未来几

年中，中国居民福利的平均改善速度将快于印度。

美智库发布四季度中国经济再平衡指数

1 月 29 日，美智库彼得森国际经济研究所发

布 2014 年四季度中国经济再平衡指数。从总体看，

2014 年四季度中国经济再平衡前景较为乐观。同

时，主要受住宅房地产投资增速放缓的影响，2014

年中国经济再平衡整体形势好于 2013 年，增势高于

2013 年水平。房地产投资是中国投资拉动型增长模

式形成的重要因素，其增速继续放缓将有利于中国

进一步实现经济再平衡。

美智库 ：中国居民收入分配差异稳步下降

1 月 30 日，美智库彼得森国际经济研究所发表文

章称，中国发布的 2014 年经济指标初步数据显示，中

国居民收入分配差异连续六年稳步下降。继 2008 年基

尼系数达到 0.49 的峰值后，目前已降至 0.47。

美智库 ：IMF 下调中国经济增长预期

2 月 2 日，美智库彼得森国际经济研究所发表文

章 称，2011 年 4 月 IMF 在《 世 界 经 济 展 望 》中 预 测，

2015 年中国经济的年化增长率为 9.46%。然而 2015 年

1 月，IMF 将其预测值下调至 6.8%。自 2011 年起，IMF

每年均会下调针对中国 2015 年和 2016 年的经济增长

预期。

美智库 ：中国 2014 年经常账户盈余 GDP 占比稳

定在 2% 左右

2 月 8 日，美智库彼得森国际经济研究所发布报

告表示，中国 2014 年经常账户盈余 GDP 占比稳定在微

超 2% 的水平（按市场汇率计算，中国 2014 年 GDP 为

10.3 万亿美元）。尽管 2014 年中国服务贸易呈现赤字，

但由于商品贸易大幅盈余，中国整体贸易盈余 GDP 占

比微升至 2.7%。

亚行 ：东亚新兴债券市场风险加剧，但基本稳定

3 月 17 日，亚洲开发银行发布最新《亚洲债券监

测》显示，信贷息差扩大、美元走强、希腊债务危机以

及油价暴跌正在加剧新兴东亚经济体本币债券的风

险，但有多个亚洲经济体的央行放宽了货币政策，且

本币债券的价格大体保持良好态势。

美智库 ：短期内日元贬值利好日本出口

3 月 19 日，美智库彼得森国际经济研究所发文表

示，许多因素使得日本出口价格在安倍经济学出台的

前两年保持粘性。随着近期日本的全球出口上升，日

本或将出现适度贸易复苏。但是 ， 真正的复苏需倚仗

外部需求提升带来的外生增长，而非货币贬值带来的

影响。 

亚行 ：预计亚洲发展中经济体 2015 年和 2016 年

GDP 增长稳定在 6.3%

3 月 24 日，亚行发布年度经济出版物《2015 年亚

洲发展展望》，预测称亚洲发展中经济体 GDP 在 2015

年、2016 年均将继续保持 2014 年 6.3% 的增长水平。

  （财政部亚太中心授权刊登）
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